Seresco

A BME GROWTH

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF
Equity (“BME GROWTH”), SERESCO, S.A. (la “Sociedad” o “SERESCQ”), pone en conocimiento del Mercado
la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

I Informe econdmico primer semestre 2025.

Il. Estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025, e Informe de revision limitada del auditor de la Sociedad.

Il Cuenta de pérdidas y ganancias y Balance de situacion individuales correspondientes al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 se indica que la informacién comunicada por la

presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedando a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

En Oviedo, a 30 de octubre de 2025

Fdo. D. José Carlos Suarez Garcia
Consejero Delegado de SERESCO, S.A.
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Seresco es una compania espafola especializada en solu-
ciones tecnoldgicasy transformacion digital de empresas y
organismos publicos. Fundada en 1969, es la compafiia con

capital 100% espafol mas antigua del sector IT nacional.

La organizacion, gue emplea a mas de 1000 profesionales,
presta servicios a mas de 3500 clientes en las areas de ad-
ministracion de personaly ndmina, transformacion digital,
catastro y cartografia, infraestructuras y seguridad de la

informacion, desarrollo de software e innovacion agricola.

En Espana la compania tiene sedes en Madrid, Barcelona,
Oviedo y Vigo. Fuera de nuestras fronteras esta presente
en Portugal, Costa Rica, Colombia, Bolivia y Peru. Seres-
co es socio fundador de AMETIC y partner de companias

como Sage o Microsoft.

En primer semestre del 2025 el Grupo ha mantenido su
vigoroso incremento de actividad superando de nuevo
los dos digitos de crecimiento. Este crecimiento procede
principalmente de sus operaciones organicas ya que el
impacto del incremento del perimetro de consolidacion

debido a su temporalidad es menor.













Analisis de los Estados Financieros

El EBITDA ajustado es superior a los 3,5 millones de euros en los primeros seis meses del afio, lo que

supone un incremento del 24% frente al mismo periodo del 2024. Este aumento viene explicado por el

incremento en el volumen de negocio, por la incorporacion de negocios de un mayor valor afladido y el

desarrollo de proyectos en curso en periodos anteriores.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS A
30/06/2025

Cuenta de pérdidas y ganancias | 30/06/2025 | 30/06/2024 | Var. (%)

Ingresos ordinarios 26.662.301 23.722.353 12%
Otros ingresos 237101 102.096 132%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 154.535 78.089 98%
Ingresos Totales 27.053.938 23.902.538 13%
Aprovisionamientos (2.577105) (3.640.261) -29%
Gastos de personal (18.044.207) (14.981.343) 20%
Otros gastos de explotacion recurrentes (2.891.907) (2.415.481) 20%
Resultado Bruto de Explotaciéon (EBITDA)' 3.540.718 2.865.453 24%
SBC® - - 0%
EBITDA Ajustado? 3.540.718 2.865.453 24%
Otros ingresos no recurrentes 10.550 21142 -50%
Otros gastos no recurrentes (95.313)
Amortizacion del inmovilizado (1.307.701) (1.015.191) 29%
Resultado de Explotacion 2.148.255 1.871.404 15%
Resultado Financiero (271.921) (239.356) 14%
IMmpuesto sobre beneficios (663.505) (559.837) 19%
Resultado del ejercicio 1.212.829 1.072.211 13%
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 1.228.793 932.996 -
Resultado atribuido a Socios Externos (15.964) 139.215

'EBITDA = Beneficio Neto + Impuesto sobre Beneficios +/- Resultado Financiero + Amortizacion
Inmovilizado + Provisiones a largo plazo.

2EBITDA Ajustado = EBITDA —/+ gastos no recurrentes/ingresos no recurrentes - planes de remu-
neracion basado en instrumentos de patrimonio.

sShare Based Compensation.

Los ingresos ordinarios se incrementan en un12%y los ingresos totales en un 13%. El gasto de per-
sonal aumenta en un 20% motivado por el aumento en la actividad de los negocios y, en especial,
por la etapa del cronograma de ejecucion de proyectos en desarrollo. Si analizamos globalmente
el conjunto de los gastos recurrentes de explotacion, aprovisionamientos y gastos de personal se

produce un aumento del 11%, en linea con el crecimiento de actividad.

El EBITDA ajustado se sitUa por encima de los 3,5 millones de euros, lo que implica un aumento
del 24% sobre el mismo periodo del ejercicio anterior. La partida de gastos no recurrentes recoge
gastos relacionados con operaciones corporativas de desarrollo empresarial, reestructuraciones

organizativas y gastos ajenos a las actividades ordinarias de los negocios.
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La amortizacion del inmovilizado se incrementa en un 24% debido a las inversiones realizadas en

la mejora de nuestros aplicativos de soporte a las operaciones, en infraestructura tecnoldgicay al

incremento de la amortizacion del fondo de comercio de consolidacion por su mayor perimetro.

BALANCE CONSOLIDADO A 30/06/2025

ACTIVO NO CORRIENTE 16.453.352 14.407.520 14%
Inmovilizado intangible 13.455.887 N.472133 17%
Inmovilizado material 1.866.225 1.741.429 7%
Inver;@nes en empresas del grupoy 53713 53713 0%
asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo 270.622 260.438 4%
Activos por impuesto diferido 836.906 909.807 -8%
ACTIVO CORRIENTE 28.574.449 25.722.607 1%
Existencias 1.208.511 538.073 125%
Deudores comerciales y otras 17373.87] 19436360 1%
cuentas a cobrar

Invergones en empresas del grupo y 0 51941 100%
asociadas a corto plazo

Inversiones financieras a corto plazo 2.206.746 140.633 1469%
Periodificaciones a corto plazo 499.895 398544 25%
Efegtlvo y otros activos liquidos 7985426 5187056 40%
equivalentes

TOTAL ACTIVO 45.027.801 40.130.127 12%
Las principales variaciones en el activo de la compania han sido:

O Incremento en el inmovilizado intangible originado principalmente por el aumento del

perimetro de consolidacion y las ventanas de salida de socios minoritarios.

O Reduccion en la partida de deudores en un 11% explicado principalmente por el cobro

efectivo de trabajos en desarrollo en periodos anteriores.

O Aumento de las existencias por compras realizadas al final del semestre con discount
para proyectos ya en cartera comercial y en ejecucion.

O Aumento del efectivo y equivalentes en un 40%.
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30.06.2025 31.12.2024

PATRIMONIO NETO 10.687.524 10.079.782 6%
Fondos propios 1014091 9.589.151 6%
Capital 1.456.482 1.536.642 -5%
Prima de emision 865.829 865.829 0%
Reservas 6.679.401 4.126.849 62%
(Acqones'y participaciones en 89292 (1.355.099) 93%
patrimonio propias)

Resultado del gjercicio 1.228.793 4.415.232 -72%
Dividendo a cuenta -302 -302 0%
Otros instrumentos de patrimonio neto 254.093 370.347 -31%
Subvgmones, donacionesy legados 561818 61436 296%
recibidos

Socios externos 30.702 58.848 -48%
PASIVO NO CORRIENTE 12.234.954 7.165.445 71%
Deudas a largo plazo 11.769.109 6.808.937 73%
Deudas con empresas del grupo y 1075 763 4%
asociadas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido 464.770 355745 31%
PASIVO CORRIENTE 22.105.323 22.884.900 -3%
Deudas a corto plazo 10.765.495 10.664.131 1%
Acreedores comerciales y otras cuentas 10325669 8732862 18%
a pagar

Periodificaciones a corto plazo 1.014.159 3487908 -71%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 45.027.801 40.130.127 12%
Las principales variaciones en el pasivo de la compania han sido:

O Aumento en los fondos propios por el resultado positivo del periodo. Durante el periodo se

ha distribuido dividendos por la cantidad 608 mil euros con cargo al resultado del 2024.

O Reduccion del capital social en un 5% mediante la amortizaciéon de acciones propias en

autocartera como consecuencia del plan aprobado por el Consejo de Administracion.

( El aumento de las deudas a largo plazo viene explicado por la financiacion destinada al

crecimiento inorganico de la compania y al incremento en la participacion en filiales.

o La partida de acreedores comerciales se incrementa debido al aumento del perimetro de

consolidaciéon y por compras con discount realizadas al final del semestre.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A 30/06/2025

Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.876.333 1.632.048 15%
Ajustes del resultado 1469204 1186.060 24%
Cambios en el capital corriente (1.202.392) (185.217) 549%
Otros ﬂups de efectivo de las actividades de (454.542) (875.080) 48%
explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE o
EXPLOTACION 1.688.603 1.757.811 -4%
Pagos por inversiones (893.901) (647.651) 38%
Cobros por desinversiones 678 28941 -98%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE o
INVERSION (893.223) (618.710) 44%
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (1.401.457) 205.594 -782%
Pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.312.895 1.059.879 213%
Pagos por d|V|dendo§ y remuneraciones de otros (608.448) (375.895) 62%
instrumentos de patrimonio

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE o
FINANCIACION 1.302.990 889.579 46%
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O o
EQUIVALENTES 2.098.370 2.028.681 3%
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.187.056 4.039.358 28%
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7.285.426 6.068.039 20%

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Elflujo de efectivo de las actividades de explotacion ha sido de 1.688.603 €. La partida comparati-
va mas resefiable ha sido la evolucion de cambios en el capital corriente. Su evolucion responde
a la mejora del saldo de clientes y a la transformacion de trabajos adelantados en ingresos efec-

tivos del periodo.

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
El flujo de efectivo de las actividades de inversion ascendio a 893.223 €. El incremento de este

flujo viene determinado, basicamente, por el crecimiento inorganico del periodo.

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
El flujo de efectivo de las actividades de financiacion ha sido de 1.302.990 €. Viene determinado
por la financiacion derivada del crecimiento inorganico del periodo, por la retribucion al capital y

la participacion en beneficios.

* -
-
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Durante el ejercicio, SERESCO ha continuado ejecutando su estrategia de crecimiento inorganico
mediante la incorporaciéon de activos empresariales estratégicos que refuerzan la estructura y

capacidades del grupo.

En este primer semestre, hemos integrado a nuestro Grupo F5IT - TECNOLOGIAS DE INFORMACAO,
LDA., una compafia portuguesa especializada en Sage X3, con una sélida experiencia, avalada por sus
19 anos de trayectoria en el ambito de la consultoria ERP. Con la integracion de F5IT, consolidamos
nuestros servicios de transformacion digital dirigido principalmente a empresas medianas, que cuen-
tan con desafios multi-empresa y/o multi-legislacién para acompanarlas en sus procesos de internacio-
nalizacion y de mejora de la productividad, entre otros. De esta forma nos convertimos en un Partner

Ibérico de referencia en las soluciones Sage X3, Sage XRT y WareFlex (vertical propio de logistica).

Con esta adquisicion, incorporamos 33 profesionales a nuestro Grupo lo que consolida nuestra presen-
ciay apuesta por el mercado portugués con mas de 100 empleadosy mas de 750 clientes activos (entre
administracion publica y empresas privadas). Su cultura de innovaciéon y orientacion al cliente enca-
jan perfectamente con los valores de Seresco, facilitando una integracion fluida tanto a nivel operativo

como humano.

F5IT, reforzara el negocio internacional del Grupo, gracias a su experiencia en mercados como Estados

Unidos, UKy Francia, entre otros donde viene prestado sus servicios de consultoria.

Asimismo, en este periodo se han consolidado los procesos de integracion de las empresas adquiridas
en ejercicios anteriores. Estas compafias han comenzado a aportar sinergias significativas en areas cla-
ve como ciberseguridad y ndmina y gestion de RRHH, materializando en buena parte las identificadas

previas a sus adquisiciones.

Estas operaciones refuerzan el compromiso de Seresco con una estrategia de crecimiento sostenible,
basada en la integracion de talento, tecnologia y capacidades que aporten valor a nuestros clientes y

accionistas.



Spw

Work Force Management

S CIES

Servicios de
transformacion digital

Seguridad perimetral

Ciberseguridad

Operaciones corporativas
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En Seresco, la transparencia, la rendiciéon de cuentas y la creacién de valor sostenible contintdan
siendo los ejes de nuestra gestidon. Estos principios fortalecen el gobierno corporativo y consolidan la
confianza de nuestros grupos de interés, con quienes mMantenemaos una relacion cercana y orientada a

resultados.

A'lo largo de 2025 hemos intensificado la comunicacién con accionistas, clientes, proveedores y perso-
nal interno, anticipandonos a sus necesidades y asegurando un acceso agil y riguroso a la informacion

financiera y operativa de la compafia.

ACCIONISTAS
Reforzamos nuestro compromiso con la generacion de valor a largo plazo mediante la divul-
gacion periddica de resultados, planes estratégicos y perspectivas. Nuestra presencia en BME

Growth garantiza un marco de confianza, estabilidad y transparencia para los mercados.

CLIENTES
Impulsamos la excelencia en el servicio y la innovacién en nuestras soluciones. Las encuestas de
satisfaccion y los procesos de mejora continua nos permiten adaptarnos a un entorno dinadmico,

incrementando la fidelizacion y abriendo nuevas oportunidades de negocio.

PROVEEDORES
Mantenemos relaciones solidas, equitativas y basadas en el cumplimiento estricto de los com-
promisos adquiridos. Esta confianza mutua es clave para asegurar la sostenibilidad de nuestra

cadena de valor.

PERSONAL
Promovemos un modelo de desarrollo profesional que integra formacion continua, bienestar
laboral y un entorno seguro. La inversion en talento constituye un pilar estratégico para sostener

el crecimiento futuro de Seresco.



% | Gobiernoy grupos de interés

Conscientes de que la confianza del mercado y de la sociedad se apoya en la informacion accesible y ve-

raz, ponemos a disposicion de todos nuestros grupos de interés canales permanentes de comunicacion:

BME GROWTH

Informacion financiera, informacion privilegiada (IP) y otra informacion relevante (OIR).

WEB CORPORATIVA

Documentacion institucional, gobierno corporativo y reportes financieros oficiales.

Seresco encara 2025 como un aflo de consolidacion y proyeccion, con la ambicion de seguir fortalecien-

do su posicion en los mercados y de contribuir de manera responsable al desarrollo econdmico y social.

2.

HECHOS RELEVANTES DEL PRIMER SEMESTRE

El 23 de enero el Consejo de Administracion acordd ejecutar dos reducciones de capital social,
habiendo sido su finalidad la amortizacion de acciones propias, mejorando de esta manera el

beneficio por accidon y coadyuvando a la retribucion del accionista.

Por otra parte, desde el 14 de febrero de 2025 Seresco cuenta con Renta 4 Banco como nuevo

proveedor de liquidez en el BME Growth, en sustitucion de Solventis.

HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE

Tras el cierre del semestre, la compania consolidd un paso decisivo en su estrategia de crecimien-
to inorganico con la adquisicion del 22,966% de Cies Ciberseguridad y Cumplimiento, S.L., en
virtud de acuerdo alcanzado con los socios vendedores. Con la referida adquisicion, la posicion de

Seresco en Cies se eleva al 97974% del capital social.

En paralelo, se puso en marcha un nuevo programa de recompra de acciones propias, que
permanecera vigente desde el 18 de julio de 2025 hasta el 31 de diciembre de 2026,y que autoriza
la adquisicion de hasta aproximadamente a 160 000 acciones, representativas de un 1,53% del

capital social.
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Seresco ESG

Durante el primer semestre de 2025, Seresco ha reforzado de manera significativa su compromiso con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible y con los mas altos estandares en materia de sostenibilidad, res-
ponsabilidad social y buen gobierno. Bajo la conviccion de que los aspectos ambientales, sociales y de
gobernanza son fundamentales para garantizar un crecimiento sélido y sostenible, la compariia ha im-

pulsado nuevas iniciativas que consolidan su posicion como referente en la gestion ética y responsable.

En primer lugar, cabe destacar el reconocimiento de excelencia en igualdad obtenido por la com-
pafia, que acredita el avance de nuestro Plan de Igualdad y avala el compromiso firme de Grupo Se-
resco con la equidad y la inclusion en el entorno laboral. Este hito no responde soélo al pilar social, al
garantizar un entorno justo y respetuoso para todas las personas, sino que también se alinea con las
mejores practicas de gobernanza, al reforzar politicas y procesos internos que aseguran la igualdad
de oportunidades y la eliminacion de cualquier tipo de discriminacion. En esta linea, durante 2025 se
ha renovado y difundido una instruccién sobre lenguaje inclusivo, concebida como guia para todos
los canales de comunicacion del grupo. Esta herramienta, que trasciende el &mbito interno y proyecta
hacia la sociedad el compromiso de Seresco con la igualdad y la diversidad, constituye un paso mas en
la construccion de un discurso corporativo respetuoso, inclusivo y alineado con los valores sociales que

promueve la organizacion.

Asimismo, durante los primeros meses de este ejercicio, hemos implantado una agenda corporati-
va de eventos, disefiada para integrar en un Unico calendario las principales actividades de interés
para todo el personal, de todas las categorias y centros de trabajo. Esta herramienta, que recoge tanto
iniciativas formativas y encuentros internos como actividades de terceros (ferias, congresos, talleres..),
responde a la necesidad de fomentar la participacion, la cohesion y el sentido de pertenencia de la
plantilla. Desde una perspectiva social, esta agenda facilita el acceso a iniciativas de desarrollo profe-
sional y personal, mientras que, desde la dimension de gobernanza, asegura una comunicacion mas

transparente y organizada con uno de los grupos de interés: la plantilla.

En paralelo, ha cobrado protagonismo una nueva sala polivalente en uno de los centros de trabajo de
Oviedo; un espacio flexible concebido para fomentar la innovacion, la colaboracion y la creatividad. Este
espacio, que responde a las tendencias internacionales de wellbeing en el ambito laboral, se ha dise-
fado como un lugar que facilita dinamicas de trabajo en equipo, formenta la interaccion entre distintas
areas de negocio y potencia la generacion de nuevas ideas. Desde la dptica social, la sala polivalente
refuerza la calidad del entorno laboral y la motivacion de las personas; desde el angulo ambiental, se
ha proyectado con criterios de eficiencia energética y sostenibilidad en materiales; y en términos de
gobernanza, simboliza la apuesta de la compafia por un modelo organizativo moderno, participativo y

adaptado a las necesidades del talento.

Por ultimo, uno de los avances mas relevantes de este semestre ha sido la creacion de una Oficina de

ESG, concebida como un érgano transversal que articula, coordina y monitoriza todas las politicas de

E
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sostenibilidad de la compafiia. La Oficina no sélo se propone centralizar las acciones en materia ambien-

tal (como la gestion de la huella de carbono o la eficiencia energética), sino también impulsar iniciativas
sociales y velar por la correcta aplicacion de las practicas de buen gobierno corporativo. Este nuevo érga-
no interno constituye un ejemplo del compromiso de Grupo Seresco con la gobernanza, al reforzar los
mecanismos de control y supervision; con el pilar ambiental, al garantizar un seguimiento rigurosos de
los objetivos de descarbonizacion y reduccion de impacto; y con el social, al asegurar que todas las deci-

siones estratégicas incorporan la perspectiva de responsabilidad hacia personal, clientela y comunidad.

Medio ambiente

Nuestra promesa de futuro: Nuestra vision
tecnologia responsable tecnologia cc

= Soluciones de externalizacién para reducir = Cumplimiento proacti
emisiones de carbono. locales, nacionales e ir

= Eficiencia de las instalaciones y reduccién de = Adecuacién y actualiz
los consumos energéticos. cambios normativos.

*= Trabajo hibrido para reduccién de * Transparencia informz:
desplazamientos. informacioén relevante

evitando asimetrias.

de suministro

= Medicién y seguimiento del impacto ambiental
de residuos y reciclaje. » Evaluacién de proveec

= Promocién de la economia circular y reduccion estandares éticos.

de residuos. = Auditorias periddicas |

transparencia y trazak



Seresco ESG

En conjunto, estas iniciativas confirman que Grupo Seresco entiende la sostenibilidad no como

un elemento accesorio, sino como parte esencial de su propuesta de valor. La igualdad, la comu-
nicacion inclusiva, la participacion de las personas, el bienestar en el entorno de trabajo y la crea-
cion de estructuras sélidas de gobierno responsable constituyen pilares que guian la estrategia

de grupo y que afianzan su vocacion de liderazgo en materia ESG.

i)
e

Gobierno corporativo

comunitaria: Nuestra fuerza motriz:
N proposito tecnologia ética

_ Diversidad del talento

vo de regulaciones = Fomento de equipos diversos e inclusivos en
\ternacionales. todos los niveles.
2cién continua ante » Politicas de igualdad de oportunidades y

formacion en sesgos inconscientes.

itiva y divulgacion de

de forma veraz y Bienestar emocional

= Flexibilidad laboral para equilibrar vida
personal y profesional.

= Programas de sensibilizacién en salud mental.
cadena
— Sostenibilidad finaciera
jores con criterios ESG y = Planes de compensacion justa y beneficios
adaptados.
oara garantizar = Educ:f\ci(.in finapgiera y apoyo al crecimiento
ilidad. econdémico individual.

Contribucién a la sociedad

= |niciativas diversas de accién social.

= Proyectos con impacto positivo en
comunidades locales.
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1. INICIATIVAS DE SOSTENIBILIDAD Y RESPONSABILIDAD
SOCIAL

ODS 1| FIN DE LA POBREZA

- Ll Hemos llevado a cabo recogidas solidarias de juguetes v libros para colaborar con

M- ,°m comunidades necesitadas.
Li

Ll Hemos promovido la recogida y donacién de productos textiles a la cooperativa Cari-
tas Koopera.

[l Fomentamos la participacion del personal de Seresco en iniciativas de responsabili-
dad social a través del panel del voluntariado, donde pueden compartir y promover

iniciativas que a nivel individual consideran interesantes.

ODS 2 | HAMBRE CERO
9 g Ll Desarrollamos soluciones y participamos en proyectos que promueven la agricultu-

(€(§ ra sostenible: Cultiva, Flexigrobots.

Ll Implantamos campanas de sensibilizacion sobre habitos de vida saludable y desper-
dicio cero, mediante comunicaciones via mail, en el portal del empleado y salvapan-

tallas especificos.

ODS 3 | SALUD Y BIENESTAR
W [l Estamos adheridos a la Declaracion de Luxemburgo y pertenecemos a la Red Es-

_/\/\/\' pafola de Empresas Saludables (REES) y Red de Empresas Saludables de Asturias

(RESA), participando en actividades de difusion de la red, y realizando campafias de

sensibilizacion de habitos de vida saludables y promocion de la salud como la pre-
vencion del riesgo cardiovascular a través de la difusion del programa PACTOS por el
Corazdén de la Fundacion Espafiola del Corazén o el cuidado de la espalda.

[ Nuestro Sisterma de Gestion de la Seguridad y Salud en el Trabajo estd certificado en
ISO45001, es revisado anualmente su cumplimiento, y es transversal a nuestro Plan
de Igualdad y Protocolos de acoso y Politicas de diversidad e inclusion, haciendo del
impulso a la formacion en Prevencion de Riesgos Laborales la base de nuestra mejo-
ra continua en las medidas de bienestar de nuestra plantilla.

Ll Hemos revisado nuestro Plan de Movilidad y obtenido el Sello Asturiano de Movili-
dad Segura y Sostenible, iniciando acciones de mejora de la seguridad vial y sosteni-
bilidad en los desplazamientos de nuestro personal.

Ll Seguimos promoviendo y patrocinando actividades de vida saludable, como la mar-
chas contra el cancer de la AECC o la carrera solidaria de la Asociacion Galban para
nifos con cancer, en las que han participado Mmas de 250 personas de la plantilla,

difundiendo informacion y sensibilizacion y haciéndonos cargo del coste de las ins-

cripciones de nuestros empleados.
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[ Seguimos ofreciendo el cribado del cancer de mama en el plan de vigilancia de la
salud, con revisiones y pruebas diagnodsticas gratuitas para nuestras trabajadoras de
entre 40 y 49 anos, de las que ya se han beneficiado mas de 100 trabajadoras desde
su puesta en marcha, a la vez que lanzamos campanas de sensibilizacion interna so-
bre la prevencion del cancer de mama en el Dia Internacional del Cancer de Mama.

I Mantenemos una evaluacion periddica de los riesgos psicosociales de la organiza-
cion, asi como campanasy canales de informacion y sensibilizacion sobre los riesgos
psicosociales en nuestro Portal del Empleado (ESPACIO PSICO).

[ Seguimos manteniendo nuestros principales centros de trabajo en Oviedo como es-
pacios cardioprotegidos, dotados de desfibriladores, con mas de 35 personas forma-
das para su uso, que en 2025 han actualizado su formaciéon homologada.

[ Seguimos colaborando en campafas de donacién de sangre con Cruz Roja, con-
cienciando sobre la importancia de las donaciones, animando y facilitando a nuestro
personal acudir a los centros de donacion.

[ Seguimos participando en el programa FADE saludable, inspirado en el modelo de
ambiente de trabajo saludable de la OMS, que combina tanto la protecciéon como
la promocién de la salud, participando en actividades deportivas como el desafio
virtual solidario, pilates y otras iniciativas como «21 dias creando habitos sobre la re-
duccion del consumo de azUlcares afnadidos».

L] Seguimos colaborando con Refruiting® una empresa que nos ofrece las mejores
garantias de sostenibilidad y responsabilidad social, habiendo ampliado en 2025 la
frecuencia del Dia de la fruta en todos los centros de trabajo, asi como reforzando
también las campafas informativas sobre los beneficios de comer fruta a diario.

[ Seguimos haciendo campanas periddicas sobre prevencion de riesgos laborales
concretos y/o recomendaciones de salud: descanso visual y parpadeo consciente,
ergonomia del espacio de trabajo, prevencion de la fatiga mental, dia internacional
de la prevencion de riesgos laborales, ejercicios y estiramientos en la oficina.

) Hemos implantado puntos de book crossing en los centros de trabajo, para fo-
mentar la interaccidon personal y el habito de la lectura, con los consiguientes
beneficios que ella trae: mejora la memoria y la concentracion, aumenta el voca-
bularioy la capacidad de comunicacion, estimula la creatividad y el desarrollo de
la imaginacion. También reduce el estrés, puede retrasar el deterioro cognitivo y
amplia el conocimiento general. Todo ello fortalece la salud mental y puede me-

jorar el estado de animo.

ODS 7 | ENERGIA ASEQUIBLE Y NO CONTAMINANTE
[ Controlamos el consumo energético en todos los centros de trabajo, que ha dismi-
nuido en Oviedo y Vigo durante los 6 primeros meses gracias al trabajo de concien-

ciacion llevado a cabo con todo el personal.
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Ll Fomentamos la movilidad sostenible mediante la tarjeta de transporte contempla-
da en retribucion flexible.

[l Mantenemos una politica de teletrabajo estable y fomentamos las videoconferen-
cias para reducir los desplazamientos y, por lo tanto, las emisiones del transporte.

L1 Adoptamos criterios de compra verde para adquisicién de hardware en nuestra poli-
tica de compras.

L) Realizacion de control operacional sobre proveedores y contratistas.

L1 Acciones de sensibilizacion a la plantilla en materia medioambiental: dia mundial de
la eficiencia energética, dia mundial del reciclaje.

L) Gestion de residuos peligrosos y no peligrosos, alineada con la politica de las 3R.

O

Alta de un nuevo centro productor de residuos.

[l Hosting verde para nuestro sitio web.

ODS 9 | INDUSTRIA, INNOVACION E INFRAESTRUCTURA

st [ Seguimos desarrollando soluciones tecnoldgicas que facilitan el trabajo a las per-
- sonas, mejorando la eficiencia y la productividad al tiempo que reducen el impacto
medioambiental.
) Desarrollamos y participamos en actividades e iniciativas que promueven el uso de
tecnologias eficientes: webinars, seminarios y otros eventos de formacion, difusion y
promocion de nuestras soluciones.
[l Criterio de compra verde para garantizar el uso de tecnologias eficientes y sostenibles.

L) Hemos puesto en marcha el Laboratorio de Innovacion Aplicada de Seresco (LIAS),
objetivo de mantenernos a la vanguardia tecnolégica y fomentar la innovacion de
manera continua. Mas alla de la 1+D tradicional, el LIAS pretende crear una comuni-
dad interna viva, colaborativa y multidisciplinar, donde cada persona pueda aportar
ideas, compartir conocimientos y trabajar en equipo para disefar soluciones disrup-

tivas y con impacto real en nuestros servicios.

ODS 10 | REDUCCION DE LAS DESIGUALDADES

10 Fesoes [ Reafirmamos nuestro compromiso con los Diez Principios del Pacto Global de las
DESIGUALDADES

— Naciones Unidas, mediante la adhesion como Socios del Pacto Mundial.

(=)
v Ll Nos hemos acogido a la «Ley de Startups», que favorece la captacion de talento a

través de la creacion del visado especial de Nomadas Digitales, contratando profe-
sionales en paises menos favorecidos y dandoles la oportunidad de convertirse en
migrantes tecndlogos, mejorando su calidad de vida y su futuro laboral.

[ Seguimos patrocinando a Carmen Lopez, deportista asturiana campeona del mun-

do en la disciplina de surf adaptado.
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ODS 12 | PRODUCCION Y CONSUMO RESPONSABLES

12 PRODUCCIGN
Y CONSUMO
RESPONSABLES

QO

Seguimos comprometidos con la producciéon y el consumo responsables, desarro-
llando, comercializando y promocionando soluciones de software que contribuyen a
digitalizar las empresas y asi minimizar el impacto medioambiental de las activida-
desy la huella de carbono de nuestros clientes (servicios cloud, Nubia, NeoDoc, Sage,
Milena...).

Hemos llevado a cabo campafias de sensibilizacion especificas por el dia mundial
del medioambiente (5 de junio), y el dia mundial de la eficiencia energética (5 de
marzo) con informacion en el site de Calidad y salvapantallas para la ocasion.
Mantenemos actualizado nuestro sistema de gestion medioambiental, certificado
en ISO 14001, que garantiza que nuestras operaciones cumplan con los mas altos
estandares de sostenibilidad.

Revision de requisitos legales para identificar impactos derivados de cambios legales.

Se realiza el célculo del ahorro de emisiones de CO, por los servicios realizados a clientes.
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2. COMPROMISO CON LA COMUNIDAD Y DESARROLLO DEL

PERSO

NAL

ODS 4 | EDUCACION DE CALIDAD

EDUCACION O
DE CALIDAD

|

O
O
ODS 5 | IGUALDAD DE GENERO
IGUA'LI]AI] D
DE GENERO
O
O

Continuamos con nuestro programa de formacion y aprendizaje continuo para la plan-
tilla, asegurando que adquieran las habilidades necesarias para el éxito en sus roles.
Ofrecemos oportunidades de desarrollo profesional y apoyamos al personal de Se-
resco en la busqueda de ayudas al estudio.

Ofrecemos practicas en empresa para jovenes recién finalizada su formacion, tanto
en formacion profesional como universitaria.

Plan de Formacion 2025 centrado en el desarrollo de softskills (10 Top Future Skills
Institute for The Future Palo Alto: liderazgo, gestion de equipos, trabajo colaborativo,
inteligencia emocional...).

Se implementaron programas de formacion dirigidos al personal clave de la empre-
sa, enfocados en seguridad de la informacion y mejora continua de procesos, forta-
leciendo sus competencias y fomentando una cultura de aprendizaje que impulsa la
calidad de nuestros servicios.

Buena parte de nuestro personal disfruta de licencias nominativas en plataformas
internacionales de formacion online, ampliando con ello el catdlogo formativo y la
flexibilidad horaria para el desarrollo personal y profesional.

Puesta en marcha y actualizacion constante de una agenda de eventos que recoge

actividades propias y de terceros para el desarrollo profesional y personal.

Mantenemos actualizado nuestro Plan de Igualdad, que garantiza un entorno de
trabajo inclusivo y equitativo. Vigilamos estrictamente su cumplimiento, impartien-
do formacion en igualdad y prevencion del acoso a toda la plantilla y compartiendo
la informacion en el portal del empleado.

Seresco ha sido reconocida con dos sellos relacionados con la Igualdad: Sello Optima
Castillay Ledn y Marca Asturiana de Excelencia en Igualdad.

Llevamos a cabo campafas de sensibilizacion, con informacion en el portal del em-
pleado y salvapantallas especificos: dia internacional de la mujer, dia internacional
para la eliminacion de la violencia contra la mujer, dia internacional de la prevencion
del cancer de mama, uso del lenguaje inclusivo.

Algunas de nuestras trabajadoras han colaborado en actividades promovidas por
FADE a través del programa MASSTEAM (Mujeres Asturianas STEAM), que también
patrocina Seresco, para el formnento de las vocaciones cientificas y tecnoldgicas, con

el objetivo de motivar estas inquietudes en mujeres y ninas.
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L1 Ampliamos los porcentajes de teletrabajo para mujeres embarazadas en el Ultimo
trimestre del embarazo.

[ Continuamos con los patrocinios al deporte femenino (centrados, concretamente,
en dos deportistas asturianas: Alba Cueva y Carmen Lopez), para contribuir, median-
te el reconocimiento y apoyo a los valores del deporte, a la defensa de la igualdad de
género, la diversidad y la inclusion.

[l Garantizamos procesos de seleccion libres de sesgos de género, fomentamos el uso
de lenguaje inclusivo en las ofertas de empleo y promovemos la igualdad de oportu-
nidades en el acceso a los puestos.

1 Politica de Diversidad e Inclusion.

ODS 8 | TRABAJO DECENTE Y CRECIMIENTO ECONOMICO

e COE Ll Mantenemos una estricta politica de desconexion digital.
ECONOMICO

L] Hemos ajustado nuestra politica salarial segun directrices del Ultimo convenio.

o

[ Ofrecemos planes de conciliaciéon familiar y laboral acordes a las necesidades con-
cretas de cada persona trabajadora.
LI Mantenemos diferentes opciones de retribucion flexible.

[ Auditorias de mantenimiento de la Certificacion en Seguridad y salud laboral segun

ISO 45001 como garantia de condiciones laborales.

L] Renovacion de nuestras certificaciones de Calidad y Medio Ambiente, asi como la
ampliacion de los alcances para los centros de Madrid, Vigo, Barcelona y de la parti-
cipada Cies.

ODS 11 | CIUDADES Y COMUNIDADES SOSTENIBLES

E ] Hemos actualizado nuestra Politica medioambiental

I Hemos difundido Directrices de buenas practicas medioambientales para nuestros

s

proveedores.

ODS 13 | ACCION POR EL CLIMA

13 oo L) Revision de los criterios medioambientales en la seleccién y homologacion de

POR EL CLIMA
proveedores.

[l Programas de sensibilizacién sobre buenas practicas ambientales dirigidos al
personal y a proveedores.

LI Medicion y control de consumos mensuales de recursos naturales (agua, gas).
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PARTICIPACION EN INICIATIVAS GLOBALES

ODS 17 | ALIANZAS PARA LOGRAR LOS OBJETIVOS

ALIANZAS PARA
LOGRAR
LOS OBJETIVOS

&

[ Seguimos participando en didlogos y colaboraciones para avanzar en los ODS.

LI Mantenemos alianzas con instituciones educativas y organizaciones de la sociedad

civil para promover la sostenibilidad, la formacion de calidad y la innovacion, patroci-
nandoy participando en foros de empleo, jornadas de digitalizacion y sensibilizacion
en materia de seguridad de la informacién, asi como publicando alertas, boletines e
informes de vulnerabilidad.

Llevamos a cabo diversas acciones de concienciacion en materia de proteccion de
datos (procedimientos internos, salvapantallas, carteles informativos..) para reforzar
la cultura ética y responsable de la empresa, promoviendo el respeto a la privacidad,
el cumplimiento normativo y la transparencia en la gestion de la informacion, lo que
fortalece la confianza de empleados y grupos de interés y contribuye a una gober-
nanza solida y sostenible dentro del marco ESC.

Puesta en marcha de una Oficina de ESG, dérgano permanente de caracter informa-
tivoy consultivo, sin funciones ejecutivas, con facultades de informacion, supervision,
asesoramiento y propuesta al Consejo de Administracion de Seresco y de la que for-
man parte las direcciones de Personas, Calidad y Procesos, Marketing y Comunica-
cion, Auditoria Interna y Compliance. La Oficina tiene la funciéon de asistir al Consejo
de Administracion de la sociedad en la supervision de las materias de ESG (Environ-
ment, Social, Governance) establecidas en la Ley aplicable en cada momento. Su
objetivo es integrar la sostenibilidad en la estrategia corporativa, coordinar iniciativas
claves y garantizar un impacto positivo en nuestros grupos de interés.

Reafirmamos nuestro compromiso con los Diez Principios del Pacto Global de las

Naciones Unidas, mediante la adhesion como Socios del Pacto Mundial.

[ Alianzas con instituciones educativas para la acogida de alumnos en practicas.
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Seresco, S.A. por encargo del Consejo de Administracién
Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos de Seresco, S.A. y Sociedades Dependientes, que comprenden el balance al 30 de
junio de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto, el
estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos consclidados, correspondientes
al periodo intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la
Sociedad dominante son responsables de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros intermedios consolidados de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera aplicable al grupo (que se identifica en la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
consolidados basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, "Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consiste en la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana
¥, por consiguiente, no nos permite obtener una seguridad de que hayan llegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria.
Por tanto, no expresamos una opinidn de auditoria de cuentas sobre los estados financieros
intermedios consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiente ningin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacién financiera de Seresco, S.A. y sociedades
dependientes al 30 de junio de 2025, y de los resultados consolidados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo consolidados para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.,

Miembro de Grant Thornton International L1
Barcelona * Bilbao - Castellém - Madrid - Murcia - Owedo - Pamplona - Valencia - Vige - Zaragoza - Las Pamas
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Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administraciéon de Seresco, S.A. en
relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020
modificada por la circular 2/2022 del BME Growth sobre “Informacion a suministrar por empresas
incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity” y no debe ser
utilizado para ningun otro fin.

Grant Thomton, S.L.P. INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA
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ESTADOS FINANCIEROS | BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2025 (expresado en euros)

30.06.25 31.12.24 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE 16.453.352 14.407.520
Inmovilizado intangible 6 13.455.887 1.472.133
Fondo de comercio 5 3526118 3.886.677
Aplicaciones informaticas 912127 1185.502
Fondo de comercio de consolidacion 5 9.017.642 6.399.954
Inmovilizado material 7 1.866.225 1.741.429
Terrenos y construcciones 528.559 514.367
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.032.966 1.064.497
Inmovilizado en curso y anticipos 304.700 162.565
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10, 20 23.713 23.713
Instrumentos de patrimonio 23713 23713
Inversiones financieras a largo plazo 10 270.622 260.438
Instrumentos de patrimonio 176.797 176.797
Otros activos financieros 93.825 83.641
Activos por impuesto diferido 14 836.906 909.807
ACTIVO CORRIENTE 28.574.449 25.722.607
Existencias 9 1.208.511 538.073
Comerciales 1165291 478.382
Anticipo a proveedores 43220 59.691
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.373.871 19.436.360
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 17.058.039 18.904.760
Deudores varios 10 44024 102.407
Personal 10 42.365 71.240
Activos por impuesto corriente 14 36.686 81.035
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 192.657 276918
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10y 20 - 21.941
Créditos a empresas - 21941
Inversiones financieras a corto plazo 10 2.206.746 140.633
Créditos a empresas Nn7164 89.623
Valores representativos de deuda 5.446 3768
Otros activos financieros 2.084.136 47242
Periodificaciones a corto plazo 499.895 398.544
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 7.285.426 5.187.056
TOTAL ACTIVO 45.027.801 40.130.127

(*) Véase Nota 2.g
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.12.24 (*)
PATRIMONIO NETO 10.687.524 10.079.782
Fondos propios 10.140.911 9.589.150
Capital T.a 1.456.482 1.536.642
Capital escriturado 1.456.482 1.536.642
Prima de emisién 1.b 865.829 865.829
Reservas T.c 6.679.401 4.126.849
Legal y estatutarias 307.328 307.328
Otras reservas 1.012.325 932165
Resultados de ejercicios anteriores 3.996.154 2.666.626
Reservas de consolidacion (884.592) (23.257)
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global Nc2 2248186 243987
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) n.f (89.292) (1.355.099)
Resultado del ejercicio nd 1.228.793 4.415.232
Dividendo a cuenta (302) (302)
Otros instrumentos de patrimonio nf 254.093 370.347
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.9 261.818 61.436
Socios externos T.e 30.702 58.848
PASIVO NO CORRIENTE 12.234.954 7.165.445
Deudas a largo plazo 10 11.769.109 6.808.937
Deudas con entidades de crédito 10.181.825 6.599.704
Otros pasivos financieros 1.587.284 209.233
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10, 20 1.075 763
Pasivos por impuesto diferido 14 464.770 355.745
PASIVO CORRIENTE 22.105.323 22.884.901
Deudas a corto plazo 10 10.765.495 10.664.131
Deudas con entidades de crédito 5.042.838 5394.322
Otros pasivos financieros 5722.657 5.269.809
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 10.325.669 8.732.862
Proveedores 10 2136.059 2.601.411
Acreedores varios 10 323.699 443.820
Personal 10 2.468.352 1583.629
Pasivos por impuesto corriente 14 751.016 513.881
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 2342157 2497873
Anticipos de clientes 10 2.304.386 1.092.248
Periodificaciones a corto plazo 16 1.014.159 3.487.908
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 45.027.801 40.130.127

(*) Véase Nota 2.g



ESTADOS FINANCIEROS | CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2025 (expresado en euros)

30.06.2025 30.06.2024 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 17.b 26.662.301 23.722.353
Ventas 1957558 2.808.070
Prestaciones de servicios 24.704.743 20.914.283
Trabajos realizados por la empresa para su activo 154.535 78.089
Aprovisionamientos 17.a (2.577.105) (3.640.261)
Consumo de mercaderias (1.394.520) (2.399.554)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (280.987) (419.328)
Trabajos realizados por otras empresas (901.598) (821.379)
Otros ingresos de explotacién 237.101 102.096
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - 3
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 237101 102.093
Gastos de personal (18.044.207) (14.981.343)
Sueldos, salarios y asimilados (13.811.470) (11.503.928)
Cargas sociales 17.c (4.232.737) (3.477.415)
Otros gastos de explotacion 17d (2.97111M) (2.415.481)
Servicios exteriores (2.847.374) (2.349.693)
Tributos (13.163) (32182)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (M0.574) (32.600)
Amortizacién del inmovilizado 56y7 (1.307.701) (1.015.191)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (16.109) -
Otros resultados 10.550 21142
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.148.255 1.871.404
Ingresos financieros 36.877 5.350
De valores negociables y otros instrumentos financieros 36.877 5350
Gastos financieros (427.732) (286.588)
Por deudas con terceros 10 (427.732) (286.588)
Diferencias de cambio 118.934 41.882
RESULTADO FINANCIERO (271.921) (239.356)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.876.334 1.632.048
IMmpuestos sobre beneficios 14 (663.505) (559.837)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.212.829 1.072.21
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 14 1.228.793 932.996
Resultado atribuido a Socios Externos (15.964) 139.215

(*) Véase Nota 2.g
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(*) Véase Nota 2.g
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A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
30.06.25 |30.06.24(*)

ESTADOS FINANCIEROS | ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2025 (expresado en euros)

Resultag:lo dela cuenta de pérdidas y 1.d, 1212.829 1.072.211

ganancias consolidada 14

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS 1.212.829 1.072.21

Total de ingresos y gastos atribuidos a

la Sociedad Dominante 1228793 932.996

Total de ingresos y gastos atribuidos a

socios Externos (15.964) 139215

B DO @ » BI10 @ @ @ U » DO

SALDO, FINAL DEL ANO 2023 1.536.642 865.829 307.328 | 932.165 (781.905) 4.354 | 1.482.634  2.054.224 (302)  553.302 81.915| 482.402 7.518.588

Sog O AJUSTADO, INICIO DEL ANO 1536.642 865829  307.328 932165 (781.905) 4354 1482.634 2054224  (302) 553.302 81915 482.402 7.518.588

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 4.789.770 - - - 510947 5.300.717
Qperaciongs con acciones o participa- B B (573194) . B B (573194)

ciones propias (netas)

Distribucion del resultado del ejercicio . . 610749 | 1183992 | (2054224) ) . . ) (259.483)

anterior

Otras variaciones de patrimonio neto - - (331.950) - (182.955) (20.479) (32.979) (568.363)

SALDO, FINAL DEL ANO 2024 1.536.642 865.829 307.328 | 932.165 (1.355.099) 283.153  2.666.626 | 4.789.770 (302)  370.347 61.436  960.370 | 11.418.265

Ajustes (Nota 2.g) - - - - - (62.423) - (374.538) - - (901.522) | (1.338.483)

Soge  AJUSTADO, INICIO DEL ANO 1536.642  865.829  307.328 932165 (1.355.099) 220730 2.666.626  4.415232  (302) 370347 61436  58.848 10.079.782

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 1.228.793 - - - (15.964) 1.212.829
(-) Reducciones de capital 10 (80.160) - - 80.160 1118.625 - (1M8.625) - - - - - -
(-) Distribucion de dividendos - - - - - - | (608.440) - - - - - (608.440)
Qperaciongs con acciones o participa- 10 . . B B 147182 B . B -l me254) B . 20928

ciones propias (netas)

Entrada de sociedades en el perimetro

de consolidacion B B B B B B B B B B B (12-182) (12-182)

Distribudén del resultado del gjercicio . . . . . 1142 864 5817351 (4.415232) . . . . (455.017)

anterior

Otras variaciones de patrimonio neto n - - - - - - 239242 - - - 200.382 - 439.624

SALDO, 30 DE JUNIO DE 2025 1.456.482 865.829 307.328 | 1.012.325 (89.292) 1.363.594 | 3.996.154 1.228.793 (302) | 254.093 261.818 30.702  10.687.524




ESTADOS FINANCIEROS | ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2025 (expresado en euros)

30.06.2025 | 30.06.2024 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.688.603 1.757.811
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.876.333 1.632.048
Ajustes del resultado: 1.469.204 1186.060
Amortizacion del inmovilizado 56y7 1.307.701 1.015.191
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9 N0.574 33.606
Imputaciéon de subvenciones (2371071) (102.093)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 16.109 -
Ingresos financieros (36.877) (5.350)
Gastos financieros 427732 286.588
Diferencias de cambio (118.934) (41.882)
Cambios en el capital corriente: (1.202.392) (185.217)
Existencias (670.438) (332.022)
Deudores y otras cuentas a cobrar 472 454 (566.076)
Otros activos corrientes 102.742 (100.965)
Acreedores y otras cuentas a pagar (95.491) 647.361
Otros pasivos corrientes (1.011.659) 166.485
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (454.542) (875.080)
Pagos de intereses (224.406) (286.588)
Cobros de intereses 36.877 5350
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 14 (267.013) (593.842)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (893.223) (618.710)
Pagos por inversiones: (893.901) (647.651)
Inmovilizado intangible 6 (5.059) (266.533)
Inmovilizado material (282.054) (381.118)
Otros activos financieros (606.788) -
Cobros por desinversiones: 678 28.941
Empresas del grupo y asociadas - -
Otros activos financieros 678 28.941
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.302.990 889.578
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (1.401.457) 205.594
Amortizacion de instrumentos de patrimonio 12 94.266 72.849
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (2.000.000) 81.209
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 504.277 51536
Cobros y Pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.312.895 1.059.879
Devolucion/Emision de: 3.345.885 1.686.149
Deudas con entidades de crédito 3345573 1.686.149
Otras deudas 312 -
Devolucion y amortizacion de: (32.990) (626.270)
Otras deudas (32.990) (626.270)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (608.448) (375.895)
Dividendos (608.448) (375.895)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.098.370 2.028.681
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.187.056 4.039.358
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7.285.426 6.068.039

(*) Véase Nota 2.g
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SOCIEDADES DEL GRUPO

SOCIEDAD DOMINANTE
Seresco, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del Grupo y tiene su domicilio social en

Oviedo, calle Matematico Pedrayes, n°23.

Seresco, S.A. se constituyd en Oviedo el 3 de mayo de 1969 con la denominacion social de Asturiana
de Informatica, S.A. EI 19 de enero de 1977 se cambid a la denominacion Seresco Asturiana, S.A.y el

30 de septiembre de 1977 se cambia a Seresco, S.A.

Constituye su objeto social:

1. La prestacion de cualquier tipo de Servicio Informatico, mediante la utilizacion de equipos de
proceso de informacion, de transmision de datos e informacion, aplicaciones y programas, en

todo ambito y combinacion.

2. La realizacion de trabajos de encuesta, inventario, medicion, valoracion, codificacion, clasifica-
cion y captura de datos en todas las modalidades y campos de aplicacion, cientifico, técnico,

comercial, cartografico, topografico, catastral o de cualquier otro ambito.

3. Los servicios de manejo, tabulacion, proceso y traspaso de datos e informaciéon sobre mapas y
ortofoto mapas, documentacion geografica, planos, fotografias, soportes magnéticos, pantallas
y cualquier otro medio en general, asi como los servicios y trabajos administrativos como archi-

VoS y similares.

4. |aelaboracion y distribucion de bases de datos de informacion, numeérica o grafica y la presta-

cion de servicios de valor afladido y telematico sobre ellas.

5. Eldiseno, el desarrollo, la fabricacion y mantenimiento de Productos, Programas y Aplicaciones

Informaticas de cualquier indole y para cualquier sector de actividad, publico o privado.

6. La distribucion, arrendamiento, alquiler y venta de Productos, Programas y Aplicaciones infor-

maticas, propios o de terceros, en cualquier combinacidén o modalidad de servicio

7. Eldiseno, el desarrollo y la fabricacion de todo tipo de equipos, aparatos y componentes infor-

maticos, telematicos y audiovisuales incluso su ensamblaje.

8. La distribucion, cesion, el arrendamiento, alquiler, la venta y mantenimiento técnico y reparacion de

equipos y componentes informaticos, telematicos, electrénicos y audiovisuales, propios o de terceros.
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9. La prestacion de servicios de telecomunicacion, certificacion electrénica y explotacion de in-
fraestructuras telematicas, gestion de redes y comunicaciones, el disefio, la consultoria, la im-
plantacion y soporte de centros de servicios de informacion, atencion a usuarios y publico en

general, incluida la asistencia técnica en los ambitos descritos anteriormente.

10. El disefo, instalacion y mantenimiento de redes de comunicacion de transmision de datos, voz

o imagen, incluido los equipos electrénicos, accesorios y software necesarios.

1. La organizacion, el asesoramiento, la consultoria, la auditoria y evaluacion de empresas y organismos

en los ambitos econdmico, laboral, fiscal, informatico, telematico, grafico, geografico, técnico y juridico.

12. Laformacion de personal en general. La enseflanza reglada en todos sus niveles, con preferencial
dedicacion ala Formacion Profesional en los ambitos de la Informatica, las telecomunicaciones,
la Gestion Econdmica y Financiera, la Consultoria de Negocios, del Marketing, de la Cartografia,
asi como en otras especialidades, configuracion y formato, presencial, a distancia, teleformacion

o e-learning, que puedan ser demandados por la Sociedad, empresas y organismos publicos.

13. El arrendamiento de locales propios o de terceros, con o sin infraestructuras técnicas, electroni-

cas o de servicios dentro de ellos.

La actividad actual de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social, destacando el apartado

de servicios de informatica.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos incorporan los Estados Financieros In-
termedios de las sociedades controladas por la Sociedad Dominante, Sociedades Asociadas y mul-
tigrupo, directa o indirectamente correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2025. El control se considera poseido por la Sociedad Dominante cuando esta tiene el poder de

establecer las politicas financieras y operativa de sus participadas.

Seresco, S.A. tiene su residencia en Oviedo y deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Regis-
tro Mercantil de Asturias. El primer ejercicio en que se presentaron cuentas anuales consolidadas

fue el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistasde la Sociedad Dominante, celebrada el 29 de mayo de 2025 y depositadas en el Re-

gistro Mercantil de Asturias.

La Sociedad Dominante tiene abiertas sucursales en Bolivia, Colombia y Perd cuyas cuentas in-

tegra en su contabilidad en Espana. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Domi-
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nante acordaron el cierre de la sucursal de Bolivia con fecha 26 de enero de 2022 encontrandose

aun sin finalizar.

La Sociedad Dominante, con fecha 2 de diciembre de 2022, comenzod a cotizar en el BME Growth
de BME MTF Equity ("BME Growth"). En este sentido, y después de ser aprobado por el Comité de

Incorporaciones de BME Growth, la Sociedad Dominante comenzd a cotizar oficialmente.

La consolidacion se ha realizado aplicando el método de integracion global a todas las sociedades
dependientes, que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente,
su control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de una em-
presa para obtener beneficios econdmicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en
general, aunque no Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos

de voto de la Sociedad.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonioy en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presenta bajo la denominaciéon “Socios externos” dentro del epigrafe

“Patrimonio neto” del balance de situacion intermedio consolidado y en “Resultado atribuido a los

socios externos” dentro de la cuenta de resultados intermedios consolidados.
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Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025 se incluyen dentro del resultado consolidado desde la fecha

efectiva de toma de control o hasta el momento de su pérdida de control, segun proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion
de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos difieren de los utilizados por algunas
de las sociedades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se introducen los ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar esos Ultimos y adecuarlos al Plan General de Con-

tabilidad aplicados por la Sociedad Dominante.

Las sociedades dependientes directas e indirectas incluidas en el perimetro de consolidacion al 30
de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024 y la informacion mas relevante de las mismas se mues-

tran a continuacion:

Al 30.06.25

% participacion

Denominacién Capital social OtR::er::? d);s Resultado Pat-:}:;aoln'o

Directa Indirecta Dank [ l
Seresco Atlantico, Unipersonal
Ltda / Avda da Igreja, n° 42 - piso 100% - 60.000 494 414 (78.257) 476157
8 Lisboa
ELO - Sistemas de Informacao,
LDA/ Centro empresarial de 76,87% - 203.000 239295 (1064) 441230
Vilar do Pineiro, Via José Régio,
302. Oporto
CIES Ciberseguridad y Cumpli-
miento, S.L. Avda Siderurgia, 2. 100% - 3.209 3.911.954 562.655 4.477.818
Oviedo
FSIT Tecnologias de Informacao, o
LDA/ Rua Fernando Namora 100% 170.000 588.592 126.039 884.631

% participacion
Denominacién Capital social ot“::ir:;?d); - Resultado p at-::i‘::\aol ot
Directa Indirecta
Seresco Atlantico, Unipersonal
Ltda. Avda Praia da Vitoria 48, 3° 100% - 60.000 299.720 194.694 554.414
Lisboa
ELO- Sistemas de Informagao,
LDA/ Centro empresarial de 76,87% - 203.000 59340 179.955 442295
Vilar do Pineiro, Via José Régio,
302. Oporto
CIES Ciberseguridad y Cumpli-
miento, S.L. Avda Siderurgia, 2 75.01% - 3.209 1.683.959 2.227996 3915164
Oviedo.

Seresco Atlantico, Unipersonal Ltda se constituyo el 5 de junio de 2015 en Lisboa (Portugal), con un
capital social de 60.000 euros correspondiente a una sola cuota de igual valor nominal. Su objeto

social es similar al de Seresco, S.A. El 22 de marzo de 2022, la Asamblea General de Seresco Atlantico
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Unipersonal Ltda acordd una aportacion de socios en un importe de 300.000 euros, suscrito integra-

mente por su socio Unico. Esta aportacion, ha sido eliminada en el proceso de consolidacion.

El 3 de octubre de 2022, la Sociedad Dominante adquirié 50 participaciones, nimeros 1 al 50,
de 60 euros valor nominal que representa el 100% de la sociedad denominada “Se Programa en
Windows, S.L.U.". Seresco, S.A. adquiere esta sociedad por un precio fijo que asciende a 15.000 eu-
ros por participacion social, lo que supone 750.000 euros. El resto del precio se fij6 mediante una

|u

cuantia variable en funcién de la facturacion de la mercantil “Se Programa en Windows, S.L.U."
durante los proximos dos aflos desde la suscripcion de la escritura de transmision. La cuantia va-
riable asciende a 560.000 euros conforme a la mejor estimacion realizada y el importe pendiente
de pago a 31 de diciembre de 2024 se encontraba registrado en la partida “Deudas a corto plazo
— Otros pasivos financieros” del balance de situacion consolidado. El 14 de marzo de 2025 se proce-
dio al pago cancelando la totalidad de la deuda (véase Nota 10). El objeto social de esta Sociedad
es el desarrollo de soluciones de software y la prestacion de servicios dentro del dmbito de las

tecnologias de la informacion y comunicaciones.

El 29 de febrero de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante adopto el acuerdo
de aprobar el proyecto de fusion por absorcion entre Seresco, S.A. y SE Programa en Windows, S.L.
por el que la primera de las sociedades que posee el 100% del capital de la segunda, absorbio a la
segunda con extincion de ésta. El 30 de mayo de 2024 se elevd a publico mediante escritura pu-
blica de fusion por absorcion de SE Programa en Windows, S.L. por Seresco, S.L. sirviendo de base
los balances de fusion de las sociedades intervinientes cerrados al 31 de diciembre de 2023. Como
consecuencia, se procedio a la baja de la participacion de esta sociedad en el balance de situacion
consolidado y se generd un fondo de comercio en la Sociedad Dominante de 895.534 euros. Asimis-

mo, se elimind el fondo de comercio de consolidacion asociado.

El 23 de febrero de 2023, la Sociedad Dominante adquiridé una cuota por valor de 156.049 euros, que
representa el 76,87% de la sociedad denominada “ELO — Sistemas de Informacgao, LDA", por un pre-
cio fijo total de 1.437.469 euros, de los cuales, se encontraban pendientes de pago 259.519 euros a 31
de diciembre de 2024 y estan registrados en la partida “Deudas a corto plazo — Otros pasivos finan-
cieros” del balance de situacion consolidado. Con fecha 24 de febrero de 2025 se procedio al pago
por importe de 224523 euros ajustando lo restante como ingresos excepcionales y no quedando

ningun importe pendiente de pago a 30 de junio de 2025.

Se establece un compromiso de lock-up durante un periodo de 24 meses por parte de los actuales
socios con reserva de una opcidon de venta por parte de los socios minoritarios. Transcurrido el plazo,
Seresco, S.A. dotara de ventanas de salidas para los socios minoritarios en funcion de los objetivos
pactados, los cuales podran ejercitar la opcion de venta de las restantes participaciones que supo-

nen el 2313% del capital social.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante, han analizado si dicha operacion origina el recono-
cimiento de un pasivo en las cuentas individuales de Seresco S.A de acuerdo con lo previsto en la
normativa aplicable comparando la exposicion de los minoritarios a la variacion en los importesy en
el calendario de los flujos de efectivo netos correspondientes a la participacion, antes y después de
la emision del instrumento financiero derivado. Los Administradores de la Sociedad Dominante, han
concluido que en esta operacion los riesgos y beneficios por parte de los socios minoritarios no se
transfieren debido a que las condiciones para la apertura de la ventana de salida de los minoritarios
no se van a cumplir de acuerdo a su mejor estimacion al 30 de junio de 2025. Las ventanas de salida
pactadas para la compra del 23,13% de las participaciones sociales restantes establecen la obligacion
de compra por parte de Seresco, S.A. a un precio en funcion de la valoracion de la Sociedad ELO - Sis-
temas de Informacao, LDA, no dando lugar a valoraciones desfavorables para Seresco, S.A. En base
a estas conclusiones, el Grupo no ha registrado ningun pasivo financiero a 30 de junio de 2025 dado

que el valor actual del mismo asciende a cero en base a las proyecciones de la Sociedad Dominante.

El 31 de octubre de 2023, la Sociedad Dominante adquirid 2.407 participaciones sociales, niUmeros 1
al 2.407, de un euro de valor nominal, que representan el 75008% de |la sociedad denominada “CIES

Ciberseguridad y Cumplimiento, S.L. (anteriormente denominada Ciencia e Ingenieria Econdmica

y Social, S.L)". La Sociedad Dominante adquiere esta sociedad por un precio fijo que asciende a




Sociedades del Grupo

3.000.000 euros y se abonaron en el momento de la adquisicion. El resto del precio, que ascendia a
375.000 euros, se abond con fecha 27 de marzo de 2024 en funcion del cumplimiento de determi-
nadas condiciones estipuladas en escritura que se han hecho efectivas (véase Nota 10.2). El objeto

social de esta Sociedad es la consultoria empresarial y técnica.

Se establece un compromiso de lock-up durante un periodo comprendido entre la firma del con-
trato y la fecha del Ultimo pago previsto por parte de los actuales socios. Dicho periodo, podra am-
pliarse por un periodo adicional de 2 afios segun lo indicado en el contrato. En todo caso, la Socie-
dad Dominante tendra derecho de adquisicion preferente para la compra de las participaciones
en posesion de los socios minoritarios. Se establecieron unas ventanas de salida para la compra del
24.99% de las participaciones sociales restantes por las cuales se establece la obligacion de compra
por parte de Seresco, S.A. a un precio en funcion de la valoraciéon de la Sociedad CIES Ciberseguridad

y Cumplimientos, S.L.. no dando lugar a valoraciones desfavorables para Seresco, S.A.

A 30 de junio de 2025 se ha ejercido por parte de los socios minoritarios de la sociedad dependiente
el derecho de la segunda ventana de salida por el que, voluntariamente, si se cumplian los requisitos
hacian obligada a la Sociedad Dominante a la compra de un 17,97% de las participaciones de CIES.
A este porcentaje de participacion se le ahadiria correspondiente a la primera ventana de salida que
no fue ejercida en su momento por no cumplirse las condiciones establecidas, esto es un 502%. Los
socios minoritarios de la sociedad dependiente comunicaron su voluntad de ejercer las ventanas de
salida con fecha 24 de abril de 2025 a Seresco S.A, por la que ésta quedod obligada a la compra del
23% de las participaciones de CIES. Los Administradores de la Sociedad Dominante inicialmente
estimaron que esta ventana de salida no se iba a ejecutar al no cumplirse las condiciones para ello
segun los valores provisionales que calcularon en el momento de la compra ya que estos valores se
calcularon con la informacion relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de ad-
quisicion. Sin embargo, al conocerse las cifras finales que mostraba CIES durante el ejercicio 2024,
la estimacion de los Administradores hubiera afectado a los importes reconocidos en dicha fecha.
Por tanto, los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido corregir la estimacion inicial
basandose en el hecho de que, en 2024, antes de finalizar dicho afio y dentro de la contabilidad
provisional que establece la norma de registro y valoracién novena, ya se conocia que la ventana de
salida cumplia las condiciones para poder ejecutarse. Este cambio de estimacion ha ocasionado la

correccion de las cifras consolidadas del gjercicio 2024 (véase Nota 2.g).

En base a esta situacion y a la normativa vigente, los ajustes reconocidos para completar la contabiliza-
cion inicial se han realizado de forma retroactiva, es decir, de forma tal que los valores resultantes sean
los que se derivarian de haber tenido inicialmente la informacién comentada en el parrafo anterior. Por
tanto, el incremento de la participacion se ha cancelado contra el epigrafe de Socios Externos en la pro-
porcion en que se ha adquirido desde el momento de la compra y se ha registrado un mayor valor del

fondo de comercio inicial por la parte correspondiente a la Sociedad Dominante, siendo su contrapar-



Estados Financieros Intermedios Consolidados

/sereSQ Correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

tida el pasivo financiero derivado de estas operaciones que asciende a 4.646.907 euros y se encuentra
registrado al 30 de junio de 2025 en la partida “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros”. Del
mismo Mmodo, sobre el 2% restante de socios minoritarios que quedan en CIES, los Administradores de
la Sociedad Dominante han estimado que la tercera ventana de salida de los mismos se cumplira al 31
de diciembre de 2025y por tanto han registrado el correspondiente pasivo financiero, actualizando el
valor del pasivo financiero original registrando un gasto financiero por importe de 203.326 euros al 30

de junio de 2025 de acuerdo con su mejor estimacion.

Adicionalmente, el 29 de junio de 2024, la Junta General de Socios de CIES Ciberseguridad y Cum-
plimiento, S.L. adoptd el acuerdo de aprobar el proyecto de fusion por absorcion entre esta sociedad
y Alisec Soluciones, S.L. por el que la primera de las sociedades, que posee el 100% del capital de la
segunda, absorbe a la segunda con extincion de esta. El 15 de febrero de 2025, se elevan a publico
mediante escritura publica de fusion por absorcion de Alisec Soluciones, S.L. por CIES Ciberseguri-
dad y Cumplimiento, S.L. sirviendo de base los balances de fusiéon de las sociedades intervinientes
cerrados al 31 de diciembre de 2023. A esta fecha se generd un fondo de comercio en la sociedad

absorbente consecuencia del proceso de fusion por absorcion, que asciende a 1.100.439 euros.

ElI'10 de marzo de 2025, la Sociedad Dominante adquirié 127.000 participaciones sociales, nimeros
1al127.000, de un euro de valor nominal, que representan el 75% de la sociedad denominada “F5IT
Tecnologias de Informacao LDA”". Seresco S.A. adquiere esta sociedad por un precio fijo que asciende
a 2.225.375 euros y se abonaron en el momento de la adquisicion mediante pagos en efectivo y en

acciones propias de la Sociedad Dominante.

El resto del precio, que asciende a 752.287 euros, se abonaran en los tres meses siguientes al cierre
de los ejercicios 2025y 2026 en funcion del cumplimiento de determinadas condiciones estipuladas
en escritura quedando un pasivo en la partida “Deudas a Largo plazo — Otros pasivos financieros”
por importe de 376.144 euros y en “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros” por importe de
376.143 euros (véase Nota 10.2). El objeto social de esta Sociedad es la consultoria, servicios y gestion

de sistemas de nuevas tecnologias de la informacion.

Se establece un compromiso de lock-up durante un periodo comprendido entre la firma del contrato y
la fecha del Ultimo pago previsto por parte de los actuales socios. Dicho periodo, podra ampliarse por un
periodo adicional de 2 afhos segun lo indicado en el contrato. En todo caso, Seresco, S.A. tendra derecho

de adquisicion preferente para la compra de las participaciones en posesion de los socios minoritarios.

Se establece una ventana de salida para la compra del 25% de las participaciones sociales restantes
por las cuales se establece la obligacion de compra por parte de Seresco, S.A. a un precio en funcion
de la valoracion de la Sociedad F5IT Tecnologias de Informacao LDA no dando lugar a valoraciones

desfavorables para Seresco, S.A.



Sociedades del Grupo

Los Administradores de la Sociedad Dominante, han analizado si dicha operacion origina el reco-
nocimiento de un pasivo financiero de acuerdo con lo previsto en el articulo 27 del Real Decreto
1159/2021 de las NOFAC, concluyendo que, en base a su mejor estimacién dénde las condiciones de
la opcion de venta firmada va a ocasionar una salida de flujos de efectivo para la Sociedad Dominan-
te, ha de registrarse un pasivo financiero en el balance consolidado por importe de 903.162 euros, y
se encuentra registrado en la partida “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros”. Este importe
responde al valor actual del importe que se estima se tendra que pagar en base a las condiciones de
dicha opcidn. La diferencia entre la parte proporcional del patrimonio neto representativa de la par-
ticipacion de los minoritarios en el capital de F5IT y el valor de este pasivo financiero se ha registrado

como un mayor valor del Fondo de Comercio inicial (véase Nota 6).

Adicionalmente, la Sociedad Dominante tiene registradas en la partida “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, la aportacion realizada a las su-

cursales de Colombia y Bolivia, por importes de 3.265 y 20.448 euros respectivamente.

No se excluye del perimetro de consolidacion ninguna sociedad dependiente.

No existen inversiones significativas en el Grupo cuya moneda funcional sea diferente a la moneda

local de presentacion de sus estados financieros intermedios.

La clasificacion de las reservas de consolidacion entre “Sociedades consolidadas por integracion glo-
bal”y “Sociedades puestas en equivalencia” se ha efectuado en funcion del método de consolida-

cion aplicado a cada sociedad o subgrupo consolidado.

En los estados financieros intermedios consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos
y transacciones de consideracion entre las sociedades del Grupo y, proporcionalmente a la partici-
pacion, los correspondientes a sociedades multigrupo, asi como el importe de las participaciones

mantenidas entre ellas.

No existen dentro del Grupo sociedades asociadas ni multigrupo a 30 de junio de 2025 ni a 31 de
diciembre de 2024.
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2. BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

A. IMAGEN FIEL

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados, compuestos por el balance consolidado, la cuen-
ta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
el estado de flujos de efectivo consolidado y las Notas 1 a 25 explicativas a los Estados Financieros
Intermedios Consolidados, se han preparado a partir de los registros contables de Seresco, S.A.y de
las sociedades del Grupo (véase detalle en la Nota 1), habiéndose aplicado las disposiciones legales

vigentes en materia contable, en concreto:

[l ElI Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

[l ElPlan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 602/2016 vy por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

Ll Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de

Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

[l El Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre por el que se aprueban las normas para la formu-

lacion de las cuentas anuales consolidadas.
Ll El resto de normativa contable espafola que resulte de aplicacion.
Todo ello, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo del periodo

intermedio de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras de las notas explicativas a los Estados Financieros Inter-

medios Consolidados estan expresadas en euros.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados han sido formulados por los Administradores de

la Sociedad Dominante el 27 de octubre de 2025.

Si bien el CGrupo no esta obligado a formular estados financieros intermedios, lo hace como conse-

cuencia de su incorporacion al BME Growth atendiendo a lo dispuesto en la Circular 3/2020.
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PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

La definicion del Grupo consolidable se ha efectuado de acuerdo con la legislacion vigente.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2025 incluyen informacion ob-
tenida a partir de los estados financieros de Seresco, S.A. y de las Sociedades dependientes detalla-

das en la Nota 1, teniendo en cuenta los siguientes principios:

Métodos de consolidacién

Integracion global

Aquellas sociedades dependientes sobre las que la Sociedad Dominante posee la mayoria de los
derechos de voto y un dominio efectivo en las decisiones de sus érganos de representacion se con-

solidan por el método de Integracion Global.

Fecha de primera consolidacién

Se considerd como fecha de primera consolidacion el 1 de enero de 2021 para todas las sociedades,
salvo para las que se adquirio el control posteriormente, en base a lo establecido en el Real Decreto
1159/2010 de 17 de septiembre.

PRINCIPIOS CONTABLES
Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se han preparado de acuerdo con los principios
contables obligatorios. No existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se

haya dejado de aplicar.

ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

En la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente

estas estimaciones se refieren a:

[ Lavida util de los bienes de inmovilizado material, intangible y fondo de comercio (véanse Notas
4d, 4iy 4j).

[ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4Kk).

L1 Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4m).

Ll Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la aplicacion de activos por

impuesto diferido (véase Nota 4p).
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G.

Ll El célculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos

indeterminados o contingentes (véase Nota 4q).

Ll Pagos basados en instrumentos de patrimonio (véase Nota 4.w).

El gasto por impuesto de sociedades se presenta en periodos intermedios sobre la base de la mejor

estimacion del tipo impositivo que el Grupo espera para el periodo anual.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta la fecha
de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados, no existiendo a di-
chafecha ningun hecho que pudiera hacer cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento
futuro no conocido a la fecha de elaboraciéon de estas estimaciones, podria dar lugar a modificacio-
nes (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva de acuerdo a la legisla-

cion vigente.

Con fecha 24 de febrero de 2022 comenzo la invasion de Ucrania por parte del ejército ruso. A dicha
fecha, los Administradores de la Sociedad Dominante realizaron una evaluacion preliminar de la si-
tuacion existente conforme a la mejor estimacion disponible, considerando que sus efectos tanto en

la evolucion de la demanda como en los precios de los diferentes consumos no seran significativos.

A 30 dejuniode 2025,y durante el periodo de 6 meses cerrado en dicha fecha, el Grupo no ha sufrido
consecuencias severas por estos hechos. Asimismo, los Administradores de la Sociedad Dominante
estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con
garantias los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse, si
bien no se prevén aspectos que puedan poner en duda el principio de empresa en funcionamiento,
una vez que el Grupo cuenta con una liquidez suficiente para afrontar sus obligaciones de pago en

el cortoy largo plazo, ni un deterioro significativo de sus activos.

AGRUPACION DE PARTIDAS

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo conso-
lidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas explicati-

vas a los estados financieros intermedios consolidados.

ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No se recogen elementos en varias partidas.

COMPARACION DE LA INFORMACION
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La aplicacion de los criterios contables ha sido uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o tran-
sacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que pudieran originar

discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

El Grupo presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance intermedio, de
la cuenta de pérdidasy ganancias intermedia, del estado de cambios en el patrimonio neto interme-
dio, del estado de flujos de efectivo intermedio y de las notas explicativas a los Estados Financieros
Intermedios, todos ellos Consolidados, ademas de las cifras del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025, las correspondientes al periodo de seis meses del gjercicio anterior, a excepcion
del balance intermedio y el estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta comparativo

con las cifras correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

En el gjercicio en que se produzca un cambio en el perimetro de consolidacion o en el conjunto
consolidable, se informara sobre tal circunstancia, mencionando el nombre y domicilio de las socie-
dades que hayan producido tales cambios e indicando globalmente el efecto que tal variacion ha
producido sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del grupo consolidado en el

ejercicio corriente respecto al precedente.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 se ha integrado en el perimetro de

consolidacion la sociedad F5IT Tecnologias de Informacao LDA, tal y como se explica en la Nota 1.

En base a lo indicado en la Nota 1 de las presentes notas explicativas a los estados financieros inter-
medios consolidados al 30 de junio de 2025, los Administradores de la Sociedad Dominante han mo-
dificado las siguientes cifras correspondientes al ejercicio 2024 y al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2024:

Ajustes de

reexpresion ‘ Saldo reexpresado

Epigrafe cuentas anuales ‘ Saldo a 30.06.2024 ‘

Pérdidas y ganancias:

Amortizacion (827.922) (187.269) (1.015.191)

Ajustes de

reexpresion ‘ Saldo reexpresado

Saldo a 31.12.2024 ‘

Balance:

Fondo de Comercio de Consolidacion 3.091.531 3.308.423 6.399.954
Reservas de consolidacion 39.166 (62.423) (23.257)
Resultado del ejercicio 31.12.2024 4.789.770 (374.538) 4415232
Socios Externos 960.370 (901.522) 58.848

Otros pasivos financieros a corto plazo 622.906 4.646.907 5.269.809
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H.
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CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no co-
rrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados
al ciclo normal de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o
se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un

periodo superior a un ano. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES

No se han producido cambios en criterios contables.

IMPORTANCIA RELATIVA

Al determinar la informacion a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros intermedios consolidados u otros asuntos, la Sociedad Dominante y entidades
consolidadas, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en

cuenta la importancia relativa en relaciéon con los estados financieros intermedios consolidados.

CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE LA CONSOLIDACION

A 30 dejunio de 2025 se ha producido un cambio en el perimetro de consolidacion correspondiente
a la adquisicion del 75% de la sociedad denominada F5IT Tecnologias de Informacao LDA (véanse
Notas 1y 21).

A 31 de diciembre de 2024 los cambios que se produjeron en el perimetro de consolidacion han sido
la fusion por absorcion de Seresco S.A a Se Programa en Windows S.L y la fusion por absorcion de

CIES Ciberseguridad y Cumplimiento S.L a Alisec Soluciones S.L (véase Nota 5).

EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

El Grupo presenta un fondo de maniobra positivo como consecuencia de un activo corriente supe-
rior a su pasivo corriente por importe de 6.469.126 euros al 30 de junio de 2025 (siendo el fondo de
maniobra positivo por importe de 2.837.706 euros a 31 de diciembre de 2024). El Consejo de Admi-
nistracion de la Sociedad Dominante ha formulado estos Estados Financieros Intermedios Consoli-
dados bajo el principio de empresa en funcionamiento al considerar que no habra problema alguno
en la realizacion de los activos vy la liquidacion de los pasivos por el valor por el que se encuentran

registrados en los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos.
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3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

El 29 de mayo de 2025, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobo la distri-

bucion del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

por importe 3.202.359 euros de beneficios, llevando 2.208911 euros a Remanente, 608.448 euros a

dividendos y 385.000 euros a Remuneraciones del Consejo de Administracion.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

El Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y normas recogidos en el

Codigo de Comercio, que se desarrolla en el Plan General de Contabilidad en vigor, asi como el resto

de la legislacion mercantil vigente a la fecha de los presentes estados financieros intermedios con-

solidados. Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de Estados

Financieros Intermedios Consolidados son las siguientes:

A.

HOMOGENIZACION VALORATIVA
Los elementos del activo y pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de los Estados Finan-
cieros Intermedios Consolidados de las sociedades del Grupo, son valorados siguiendo métodos

uniformesy de acuerdo con los principios y normas de valoracion.

Si algun elemento del activo o del pasivo o algun ingreso o gasto, u otra partida de Estados
Financieros Intermedios Consolidados han sido valorados segun los criterios no uniformes res-
pecto a los aplicados en la consolidacion, tal elemento es valorado de nuevo y solo a los efectos
de la consolidacion, conforme a tales criterios, se realizaran los ajustes necesarios, salvo que el
resultado de la nueva valoracion ofrezca un interés poco relevante a los afectos de alcanzar una

imagen fiel del Grupo.

HOMOGENEIZACION TEMPORAL
Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se estableceran en la misma fecha y periodo

gue los Estados Financieros Intermedios de |la sociedad obligada a consolidar.

Siuna sociedad del Grupo cierra su ejercicio en una fecha que no difiere en mas de tres meses,
anteriores o posteriores, de la fecha de cierre de los Estados Financieros Intermedios conso-
lidados, podra incluirse en la consolidacion por los valores contables correspondientes a los
citados Estados Financieros Intermedios Consolidados, siempre que la duracion del ejercicio
de referencia coincida con el de las notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios

Consolidados.
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Todas las sociedades consolidadas cierran su ejercicio econémico el 31 de diciembre.

En este epigrafe recoge el incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado de las

sociedades extranjeras convertidos a euros, por aplicar el sistema de tipo de cambio de cierre.
Mediante este método:

1. Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

2. Los ingresosy gastosy los flujos de tesoreria, aplicando el tipo de cambio medio del gjercicio.

3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de ‘Diferencias

de conversion' del patrimonio neto consolidado.

El fondo de comercio de consolidacion corresponde a las diferencias positivas surgidas entre el

valor contable de la participacion y el valor atribuido a dicha participacion del valor razonable de

los activos adquiridos y pasivos asumidos de las sociedades adquiridas en la fecha de primera
consolidacion.

<

W



Normas de registro y valoracion

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre la que
se espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios y, procediéndose, en su

caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer
lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro
supera el importe de este, en segundo lugar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del
resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los
siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero. La pérdida por

deterioro se registra con cargo a los resultados del ejercicio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida
en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad ge-
neradora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores.
Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada.

Elfondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez afos (o durante su vida Util). La vida util
se determinara de forma separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se le haya

asignado el fondo de comercio.

En la fecha de primera consolidacion no se generd Fondo de Comercio de consolidacion.

A 30 de junio de 2025 se ha generado un nuevo Fondo de Comercio de Consolidacion que surge

de la adquisicion de las participaciones de la sociedad “F5IT Tecnologias de Informacao, LDA”.

A 31 de diciembre de 2023 se generd un Fondo de Comercio de Consolidacion que surge de la
adquisicion de las participaciones de las sociedades “ELO - Sistemas de Informacao, LDAy CIES
Ciberseguridad y Cumplimientos, S.L. (anteriormente denominada “Ciencia e Ingenieria Econo-

mica y Social, S.L.)".

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Este epigrafe recoge la diferencia negativa de la primera consolidacion que corresponde a la
diferencia existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la Sociedad
Dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de los

fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha participacion en la
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fecha de primera consolidacion. Se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en

la partida “Diferencia negativa de consolidacion”.

En la fecha de primera consolidacion no se generd Diferencia negativa de consolidacion.

TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO

DE CONSOLIDACION

Eliminaciéon de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en los estados financieros intermedios consolidados las partidas
intragrupo, una vez realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion.
Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo

entre sociedades del Grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del Crupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resul-
tados tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada como los
ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en

el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado intermedio consolidado producido por las operaciones internas se
elimina y difiere hasta que se realiza frente a terceros ajenos al Grupo. Los resultados que se di-
fieren son tanto los del ejercicio como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de

adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en los estados financieros inter-
medios consolidados. De igual modo, el beneficio producido en transacciones internas puede
indicar la existencia de una recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de transaccion
gue previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en los es-

tados financieros intermedios consolidados conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior aplica en los casos en que un tercero actle en nomlbre propio y por cuenta de

una sociedad del Grupo.

La imputacion de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada
0, en su caso, en el estado de ingresos y gastos reconocidos intermedio consolidado lucira,
cuando sean resultados realizados a terceros, como un menor o mayor importe en las parti-

das que procedan.
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Si algun elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacion de los estados financieros
intermedios consolidados, de un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y re-
sultados de enajenacion o baja en balance, se calculan, en los estados financieros intermedios

consolidados, sobre la base de su valor ajustado.

Se eliminan en los estados financieros intermedios consolidados las pérdidas por deterioro co-
rrespondientes a elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacion de resultados por
operaciones internas. También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares
otorgadas en favor de otras empresas del Grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspon-

diente ajuste en resultados.

La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el periodo de seis meses
afecta a la cifra de resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto, mientras que la eliminacién de resultados por operacio-
nes internas de periodos anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a
las reservas, a los ajustes por cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados
recibidos, que estan pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia

consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y
en otras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio

y, por tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza
desde el punto de vista del Grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En
el caso de que la operacion interna coincida con un cambio de afectacion desde el punto de
vista del Grupo, ese cambio de afectacion se refleja en los estados financieros intermedios con-

solidados conforme a las reglas establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL
Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos, por las sociedades del Grupo vy
asociadas, a efectos de consolidacion, entre la fecha de primera consolidacion y el inicio del gjer-

cicio presentado.

TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE LA CON-
SOLIDACION

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por opera-
ciones internas se han realizado con base a lo establecido a este respecto en el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre.
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INMOVILIZADO INTANGIBLE

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacion acumuladay, en su caso, por las

pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un
plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el

inmovilizado intangible. No existe ningun inmovilizado intangible con vida Util indefinida.

En particular se aplican los siguientes criterios:

I.1. Gastos de investigacién y desarrollo
Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de investigacion
y desarrollo incurridos en el gjercicio. No obstante, el Grupo activa estos gastos como in-

movilizado intangible, en caso de cumplir las siguientes condiciones:

Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente estableci-

do para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Se pueda establecer una relaciéon estricta entre el proyecto de investigacion y los obje-

tivos perseguidos y obtenidos.

Por su parte, el Grupo activa los gastos incurridos como gastos de desarrollo cuando, adi-

cionalmente a los requisitos anteriores, se cumplen los siguientes:
Existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial
del proyecto, asi como la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro

tipo para completarlos.

La financiacion de los distintos proyectos se encuentra razonablemente asegurada

para, tras completarse, venderlos o usarlos.

Los gastos de investigacion que figuran en el activo y los de desarrollo se amortizan lineal-

mente durante su vida Util, con un maximo de cinco anos.

No hay ningun proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.

1.2. Fondo de comercio reconocido en las sociedades individuales
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El fondo de comercio se registra Unicamente cuando su valor se pone de manifiesto en

virtud de una adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre
la que se espera que recaigan los beneficios de la combinacion de negocios, y, procedién-

dose, en su caso, a registrar la correspondiente correcciéon valorativa (véase Nota 5).

Las unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios
de la combinacion de negocio, y entre las que se han asignado su valor, se someten, al
menos anualmente, a un test de deterioro del valor procediéndose, en su caso, a registrar

la correspondiente correccion valorativa (véase Nota 5).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de
adquisicion menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las

correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez anos.

Al cierre de cada ejercicio se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercioy, en caso de que
los haya, se comprobara su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo indicado en la
Nota 5. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no

son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

Aplicaciones informaticas
Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos, asi como los gastos de desarrollo de las pa-

ginas web. La vida Util de estos elementos se estima en 3 anos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a pre-
cio de adquisicién o coste de produccion. Su amortizacion se realiza linealmente en un

periodo de tres anos desde la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones infor-
maticas se incluyen como mayor coste de éstas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados

por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a los resultados

consolidados del ejercicio en que se incurren.

I
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J.

INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de producciéon incre-
mentado, en su caso, por las actualizaciones practicadas segun lo establecido por las diversas
disposiciones legales, siendo la ultima la correspondiente al Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro

experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo de cons-
truccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o fabricacion del activo, siempre
que se requiera un periodo de tiempo superior a un afo hasta que se encuentren en condicio-

nes de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen en
el precio de adquisiciéon o coste de produccidon cuando no son recuperables directamente de la

Hacienda Publica.

Se incluye como mayor valor del inmovilizado material la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al citado ac-
tivo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas

obligaciones den lugar al registro de provisiones.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la produc-
tividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se contabilizan
como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

El Grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitaciéon para sus bienes de
activo. Por ello, no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obliga-

ciones de futuro.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se reflejan en base al precio de
coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables

a dichos bienes, asi como una proporciéon razonable de los costes indirectos.

Los activos que el Grupo tenfa en 1981y 1983, fueron actualizados de conformidad con las Leyes
de Presupuestos de dichos afos. Adicionalmente, en el afno 1996 se procedid a la Revalorizacion

de los activos de acuerdo con el R.D. 2607/1996, ascendiendo su importe neto a la cantidad de
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508.530 euros, cantidad que fue revisada y aumentada por la Agencia Tributaria al efectuar su

comprobacion en el ano 1998, quedando la Revalorizacion Neta definitiva en 523.357 euros.

El Grupo amortiza su inmovilizado material de forma lineal distribuyendo el coste de acuerdo

con la vida util estimada de los activos, desde el momento en el que estan disponibles para su

puesta en funcionamiento. Los afios de vida Util aplicados son los siguientes:

Elemento Afios de vida util % Amortizacién
Construcciones 50 2
Instalaciones técnicas 12,5-8,33 8,12
Mobiliario 10 10
Equipos para proceso de la informacién 4 25
Elementos de transporte 2 50

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

J.1. Terrenosy construcciones
Se incluyen en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento como cierres,
movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones
cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspeccion
y levantamiento de planos cuando se efectien con caracter previo a su adquisicion, asi
COoMo, en su caso, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes deri-

vadas de los costes de rehabilitacion del solar.

Los terrenos no se amortizan. No obstante, en el caso de que el valor inicial incluyese cos-
tes de rehabilitacion, esa porcion del terreno se amortiza a lo largo del periodo en que se

obtengan los beneficios o rendimientos econémicos por haber incurrido en esos costes.

J.2. Inmovilizado en curso y anticipos
Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de los inmuebles, instala-
ciones técnicas, otro inmovilizado antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en

condiciones de uso.

DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede
a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor

en libros.

- -
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Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los

costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso
de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectUan

elemento a elemento, de forma individualizada.

En el periodo cerrado el 30 de junio de 2025, el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de

inmovilizado intangible ni material.

ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el arren-
dador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propie-

dad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto.

L.1. Arrendamiento operativo
El Grupo actUa como arrendador
Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance con-
solidado conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del con-
trato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos

del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo

del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

El Grupo actUa como arrendatario
Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata
como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del

arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

L.2. Fianzas entregadasy recibidas
La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el arren-

damiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ga-
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nancias consolidada durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que

se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo

dado que su efecto no es significativo.

M. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros como

un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcion del fondo

econdmico de la transaccion, y teniendo presente las definiciones de activo financiero, pasivo

financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacion financiero que le resulta de

aplicacion.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que el Grupo

se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora 0 como emi-

sora de éste.

M.1. Activos financieros

M.

pa—

El Grupo clasifica sus activos financieros en funcion del modelo de negocio que aplica a los

mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion del Grupo y este refleja la forma en
gue gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo
de negocio concreto. EI modelo de negocio que el Grupo aplica a cada grupo de activos
financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de obtener flujos

de efectivo.

El Grupo a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de
los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente
(de ahora en adelante, activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto de activos

financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros del Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Como criterio general, el Grupo clasifica sus activos financieros como activos financieros a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que los mismos

E



E

/seresco

M1.2.

Estados Financieros Intermedios Consolidados
Correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

tengan que ser clasificados en alguna otra categoria de las indicadas posteriormente para

los mismos por el marco normativo de informacion financiera aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados dentro de

esta categoria. El Grupo considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

Se origine o se adquiera con el propodsito de que sea vendido en el corto plazo.

Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instru-
mentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evi-

dencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de ga-

rantia financiera, ni haya sido objeto de designacién como instrumento de cobertura.

En todo caso, el Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica dentro de esta
categoria todo activo financiero que haya designado como un activo financiero a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con ello elimi-
na o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que

surgiria en el caso de clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entrega-
da. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se reconocen como un

gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo registra los activos incluidos en esta
categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.

Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que el Grupo aplica un modelo de negocio
que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contra-
to, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses, sobre el importe
del principal pendiente, aun cuando el activo esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, por lo gue son activos que cumplen con el criterio de UPPI (activos financieros
cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo

que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente).
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El Grupo considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente, cuando
estos son los propios de un préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. El Grupo considera que no
cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos finan-
cieros convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con tipos
de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés de mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen

intereses adicionales.

El Grupo a la hora de evaluar si estéd aplicando el modelo de negocio de cobro de los flujos
de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el contrario, esta aplicando
otro modelo de negocio, tiene en consideracion el calendario, la frecuencia y el valor de las
ventas que se estan produciendo y se han producido en el pasado dentro de este grupo de
activos financieros. Las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocioy, por ello,
no pueden considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro
de un mismo grupo de activos financieros, no determina el cambio de modelo de negocio
para el resto de activos financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ven-
tas determinan un cambio en el modelo de negocio, el Grupo tiene presente la informacion
existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas para un mismo grupo
de activos financieros. El Grupo también tiene presente las condiciones que existian en el
momento en el que se produjeron las ventas pasadasy las condiciones actuales, a la hora de

evaluar el modelo de negocio que esta aplicando a un grupo de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones

comercialesy los créditos por operaciones no comerciales:

Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan con
la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico del Grupo por el

cobro aplazado.

Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, procedentes de operaciones de préstamo

o crédito concedidas por el Grupo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los cos-

tes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

EN
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No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no su-
perior a un afloy que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho importe, salvo

gue se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al cierre del ejercicio, el Grupo efectua las correcciones valorativas por deterioro oportunas
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgos valorados colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de su reconoci-
miento inicial, que ocasionan una reduccion o retraso en el cobro de los flujos de efectivo

futuros estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucion de garantias reales y/o
personales), descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reco-
nocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, el Grupo emplea
el tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del instrumento,
corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se reconocen en la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:
Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda deter-
minarse con referencia a un mercado activo, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los
derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.
Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con fiabilidad,
salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo financiero a coste
amortizado.

Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
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se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en
el prestatario (p.e. la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen con referencia

a la evolucion de |la actividad de este.

Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo finan-
ciero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando no

sea posible obtener una estimacion fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los cos-
tes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a ase-
sores legales, u otros profesionales, que intervengan en la adquisicidon del activo se con-
tabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Tampoco se
registran como mayor valor del activo, los gastos generados internamente en la adquisi-

cion del activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su coste, me-

Nos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participa-
cion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdi-
da, respectivamente, que correspondan al Grupo como participe no gestor, y menos, en su

caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumpli-
miento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque se calculan exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contin-
gente incluye un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero
en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo efectla las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversiéon no es

recuperable.

El importe de la correccién valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de

la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante
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la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades

ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. La reversion del deterioro tendra como limite el valor
en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese

registrado el deterioro del valor.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado, tal y como establece el Marco
Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad econdémica de las transacciones y
no sélo a la forma juridica de los contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo
financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han expirado los derechos con-
tractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre
que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inheren-
tes a su propiedad. El Grupo entiende que se ha cedido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a la varia-
cion de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacion con la variacion total del

valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo finan-
ciero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo mantiene el control del ac-
tivo, continda reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor

del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribui-
bles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el
valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia
o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio

en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancial-

mente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efec-
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tos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que el Grupo retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias
que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, el Grupo reco-

noce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

M.1.5.Coberturas contables

El Grupo conforme a lo dispuesto en el apartado 1 de la disposicion transitoria tercera del
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, ha optado por seguir aplican-
do los criterios establecidos por la redaccion anterior de la norma de registro y valoracion
novena de instrumentos financieros en materia de contabilidad de coberturas. El Grupo
siguiendo lo establecido en la mencionada norma, ha aplicado dichos criterios a todas sus

relaciones de cobertura.

El Grupo utiliza los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se descri-

be a continuacion:

Coberturas de valor razonable: Se registran de este modo aquellas que cubren la exposi-
cidn a los cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromi-
sos en firme aun no reconocidos. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de
la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

Coberturas de flujos de efectivo: Se registran de este modo aquellas que cubren la expo-
sicion a la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asocia-
do a activos o pasivos reconocidos 0 a una transaccion altamente probable, siempre que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La parte de la ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto consolidado, imputandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo periodo en que la operacion objeto de
cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion previs-
ta que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los
importes registrados en el patrimonio neto consolidado se incluyen en el coste del activo

o pasivo cuando es adquirido o asumido.

Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero: Se registran de este modo aque-
llas que cubren el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en sociedades dependientes,

asociadas, negocios conjuntos y sucursales, cuyas actividades estén basadas o se lleven a
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cabo en una moneda funcional distinta. Se tratan como coberturas de valor razonable por

el componente del tipo de cambio.

Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance consolidado cuando el Grupo se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este.
En concreto, los instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte,
como un pasivo financiero, siempre que, de acuerdo con la realidad econdmica del mismo,
suponga para el Grupo una obligacidon contractual, directa o indirecta, de entregar efecti-
vo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en

condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser liquidado

con los instrumentos de patrimonio propio del Grupo, siempre que:

No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus

instrumentos de patrimonio propio.

Si es un derivado con posicion desfavorable para el Grupo, que pueda ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro
activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio del Grupo; a
estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que
son, en si mismos, contratos para la futura recepcidon o entrega de instrumentos de

patrimonio propio del Grupo.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un ndmero fijo
de instrumentos de patrimonio propio del Grupo se registran como instrumentos de pa-
trimonio, siempre y cuando el Grupo ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de for-
ma proporcional a todos los accionistas de la misma clase de instrumentos de patrimonio.
Sin embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el derecho a liquidarlos en efectivo o
mediante la entrega de instrumentos de patrimonio en funcion de su valor razonable o a

un precio fijado, estos son clasificados como pasivos financieros.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participa-
cion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdi-
da, respectivamente, que correspondan al Grupo como participe no gestor, y menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En este caso,
cuando se haya deteriorado la totalidad del coste de la cuenta en participacion, las pérdi-

das adicionales que genera esta, se clasificaran como un pasivo.
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Se registran de la misma forma los préstamos participativos que devenguen intereses de
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condiciona-
do al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa. Los gastos financieros devengados por el préstamo parti-
cipativo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con
el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias consolidada con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de

forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
En aquellos casos, en los que el Grupo no transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
un activo financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe equivalente a la contra-

prestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que el Grupo clasifica a los mismos, son las

siguientes:

Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

M.2.1.Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, el Grupo clasifica dentro de esta categoria a los siguientes pasivos

financieros:

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan

en la compra de bienesy servicios por operaciones de trafico con pago aplazado, y

Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no sien-
do instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden

de operaciones de préstamo o crédito recibidos por el Grupo.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o comun

también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos financieros,
qgue no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos financieros a valor razona-
ble con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuya politica contable se encuentra

detallada en la nota m.2.2.
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Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable de la

contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no su-
perior a un anoy que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de inte-
rés efectivo. Aquellos que, de acuerdo con lo comentado en el parrafo anterior, se valoran

inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho importe.

M.22.Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categoria el Grupo clasifica los pasivos financieros que cumplen con las siguientes

condiciones:

Son pasivos financieros mantenidos para negociar. Se considera que un pasivo finan-

ciero se posee para negociar cuando:
Se emite o asume con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo.

Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instru-
mentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evi-

dencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

Es un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de garantia finan-

ciera, ni haya sido objeto de designacion por parte del Grupo como instrumento de cobertura.

Pasivos financieros que el Grupo ha designado de forma irrevocable, en el reconoci-
miento inicial, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias, debido a que con ello:

Se elimina o reduce de manera significativa la asimetria contable con otros instrumen-

tos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada; o

El Grupo gestiona y evalUa el rendimiento sobre la base del valor razonable de un grupo
de pasivos financieros y de activos y pasivos financieros de acuerdo con una estrategia

de gestion del riesgo o de inversion documentada.
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Pasivos financieros hibridos que el Grupo designa de forma irrevocable, ya que:
El derivado implicito no modifica de forma significativa los flujos de efectivo que,
de otra manera, habria generado el instrumento; o
Al considerar por primera vez el instrumento hibrido, sea evidente que no esté
permitida la separacion del derivado o derivados implicitos (p.e. una opcién de
pago anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor reembolsar

por anticipado el préstamo por aproximadamente su coste amortizado).

El Grupo valora estos pasivos financieros inicialmente por su valor razonable. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles directamente al instrumento se regis-

tran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devengan.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se registran a su
valor razonable, registrando los cambios en la valoracion en la cuenta de pérdidasy ganan-

cias consolidada.

M.2.3.Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. El Grupo
también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aungue sea con la intencion

de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siem-
pre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma

se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se
haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atri-
buibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pa-
sivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio

en gue tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda gque no tengan con-
diciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del
balance consolidado, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajus-
te de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo
financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nue-

vas condiciones.
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A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferen-
tes cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flu-
jos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos
en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero
original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original. Adicionalmente, el
Grupo en aguellos casos en los que dicha diferencia es inferior al 10% también considera que
las condiciones del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay
otro tipo de modificaciones sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como: cam-
bio de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresion del pasivo en una

divisa distinta, un préstamo ordinario que se convierte en préstamo participativo, etc.

El Grupo contabiliza los efectos de la aprobacion de un convenio de acreedores en el ejer-
cicio que se aprueba judicialmente siempre que de forma racional se prevea su cumpli-

miento. A tal efecto, el Grupo registra dicha aprobacion, realizard un registro en dos etapas:

Primero analiza si se ha producido una modificacion sustancial de las condiciones de la
deuda para lo cual descuenta los flujos de efectivo de la antigua y de la nueva emplean-

do el tipo de interés inicial, para posteriormente, en su caso (si el cambio es sustancial),

Registrar la baja de la deuda original y reconocer el nuevo pasivo por su valor razonable
(lo que implica que el gasto por intereses de la nueva deuda se contabiliza a partir de

ese momento aplicando el tipo de interés de mercado en esa fecha).

M.3. Instrumentos de patrimonio propio
Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual de la Sociedad Do-

minante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el patri-

monio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido

0 se haya abandonado, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En caso de enajenacion de un instrumento de patrimonio propio, la diferencia entre la
contraprestacion recibiday el valor en libros del instrumento se reconoce directamente en

el patrimonio neto consolidado en una cuenta de reservas.

Los gastos relacionados con la adquisicion, enajenacion o amortizacion de los instrumen-

tos de patrimonio propio se reconocen en una cuenta de reservas.
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Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisi-
cion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorpo-
rados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuen-
tren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion.
En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afadiendo al coste de adquisicion
de las materias primasy otras materias consumibles, los costes directamente imputables al pro-
ducto y la parte que razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los

productos.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicion o

coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisi-

cion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.
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Elvalor neto realizable de las existencias representa la estimacion del precio de venta deducidos
los costes estimados para terminar su produccion y los costes en los que se incurrird en los pro-

cesos de comercializacion, venta y distribucion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicion o coste de
produccion, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Dichas correcciones son objeto de reversion
si las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias hubiesen dejado de

existir, reconociéndose como un ingreso en la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion, registrandose, en su caso, la correccion efectuada en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Partidas monetarias

La conversion en moneda funcional de los créditos comerciales y otras cuentas a cobrar, asi como
de los débitos comerciales y otras cuentas a pagar expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion,

valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados como disponibles
para la venta, la determinaciéon de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de
cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio se realiza como si dichos
activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de

las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o in-
greso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la

base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
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excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejer-
cicios anteriores y aplicadas efectivamente en el gjercicio, daran lugar a un menor importe del

impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimientoy la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ven-
tajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias

temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados en

el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una

combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sdlo se reconocen los activos por impuesto diferido
en la medida en que se estima probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su
aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido corres-
pondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos
Y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal nial resultado contabley no es una

combinacién de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y di-
ferido que se relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida

de patrimonio neto consolidado se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de com-
probar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos.
Asimismo, se evalUan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registra-
dos anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable
SuU recuperacion, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido ante-
riormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacidon con beneficios fiscales

futuros.

El Grupo no consolida fiscalmente.
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Q.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacion de los Estados Financieros

Intermedios Consolidados diferencian entre:

Q.1. Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indetermi-

nados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

Q.2. Pasivos contingentes
Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializa-
cion futura esta condicionada a que ocurra, © No, UNO 0 Mas eventos futuros independien-

tes de la voluntad del Grupo.

Los Estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con res-
pecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que lo contrario, y se registran por el valor actual de la mejor estimacioén posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligaciéon. Los pasivos con-
tingentes no se reconocen en los Estados Financieros Intermedios Consolidados, sino que
se informa sobre los mismos en las notas de las notas explicativas a los Estados Financieros

Intermedios Consolidados.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obliga-
cion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con ven-
cimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo no se lleva a cabo

ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no mi-
nora del importe de la deuda sino que se reconoce como un activo, si No existen dudas de

gue dicho reembolso serd percibido.

INGRESOS Y GASTOS

El Grupo presta servicios informaticos tal y como se explica en la Nota 1. El ingreso por estos servi-
cios se reconoce a lo largo del tiempo, en la medida en que el Grupo presta un servicio adaptado
para el cliente y cuenta con el derecho a cobrar todo el trabajo realizado para el cliente hasta la
fecha. Dado que la mayoria de los servicios incluyen varias etapas, el Grupo aplica el criterio de

coste incurrido, al precio de venta acordado, para estimar los ingresos de cada etapa.



Normas de registro y valoracion

En este tipo de contratos, el Grupo en ocasiones factura previo desarrollo del servicio, lo que im-
plica que a cierre del periodo tenga proyectos con menos trabajo ejecutado que facturado. En
estos casos, el Grupo reconoce dicho exceso en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del

pasivo corriente del balance de situacion consolidado.
Por el contrario, en otras ocasiones el trabajo ejecutado por el Grupo es mayor que el importe
facturado. En estos casos, el Grupo reconoce una cuenta a cobrar, dentro del epigrafe “Deudores

comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, el Grupo sigue un proceso de Cinco Pasos:

—

Identificacion del contrato con un cliente.
Identificacion de las obligaciones de rendimiento.
Determinacioén del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion.

I NN

Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El pre-

cio de transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando (o como) el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia

de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

El Grupo reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacion con las obliga-
ciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el balan-
ce consolidado. De forma similar, si el Grupo satisface una obligacion de cumplimiento antes de
recibir la contraprestacion, el Grupo reconoce un activo contractual o un crédito en su estado de
balance consolidado, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de

que la contraprestacion sea exigible.

R.1. Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuan-
do una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor con-
table a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, y continua llevando el descuento como menos
ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas

por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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R.2. Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si
los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de

adquisicidn no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se con-
tabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los ele-
mentos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si
el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra aten-
diendo a la realidad econédmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con

lo previsto en las correspondientes normas.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo
que la Direccion del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los

que pudieran derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacion del prin-
cipio de plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el
precio de plena competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transaccio-
nes entre empresas vinculadas con las condiciones de operaciones analogas llevadas a cabo por
las Sociedades del Grupo con partes que no tengan la consideracién de vinculadas. En el caso
de que no existan operaciones analogas realizadas entre las Sociedades del Grupo y terceros

no vinculados, se busca el comparable entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios de

relevancia y la capacidad de disponer de ellos razonablemente.
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En términos generales, para determinar la cuantificacion de la operacion u operaciones se apli-
ca, en funcidon de las caracteristicas especificas de la operacion, alguno de los siguientes méto-

dos: Precio libre comparable, coste incrementado o precio de venta.

NEGOCIOS CONJUNTOS
El Grupo reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la parte
proporcional que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pa-

sivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

En el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo consolidados se
encuentran integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas corres-
pondientes en funcién del porcentaje de participacion establecido.

Se han eliminado los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos vy flujos de efectivo reciprocos,
asi como los resultados no realizados existentes por transacciones con los negocios conjuntos,
en proporciéon a la participacion que corresponde al Grupo. Igualmente han sido objeto de eli-

minacion los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos v flujos de efectivo reciprocos.

El Grupo, por falta de homogeneizacion temporal, valorativa y por reclasificacion con las UTE'S
nacionales en las que participa, asi como por su escasa significatividad en los estados financieros

intermedios consolidados de Seresco, S.A. y sociedades dependientes:

No reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas la parte
proporcional que le corresponde, una vez realizados los ajustes pertinentes, en funcion

del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el

negocio conjunto.
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En el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo conso-
lidados del Grupo no estan integrados, una vez realizados los ajustes pertinentes, la parte
proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden en

funcion del porcentaje de participacion.

U. COMBINACIONES DE NEGOCIOS
Consolidacion de sociedades dependientes
La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante (empresa adquirente) del control de una
sociedad dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacion de negocios en la que
la Sociedad Dominante ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la so-

ciedad dependiente.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 se ha adquirido por parte de la

Sociedad Dominante el 75% de la sociedad denominada “F5IT Tecnologias de Informacao LDA".
A 31 de diciembre de 2024 no se llevaron a cabo nuevas adquisiciones.

Combinaciones de negocios reconocidas en las cuentas individuales de las sociedades a las
que se aplica el método de integracion global o proporcional

El 29 de febrero de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante adoptd el
acuerdo de aprobar el proyecto de fusion por absorcion entre Seresco, S.A. y SE Programa en
Windows, S.L. por el que la primera de las sociedades que detenta el 100% del capital de la se-
gunda, absorbe a la segunda con extincion de ésta. En la misma fecha se adoptd el mismo
acuerdo por el Consejo de Administracion de Seresco, S.A. El 30 de mayo de 2024 se elevan a pu-
blico mediante escritura publica de fusion por absorcion de SE Programa en Windows, S.L. por
Seresco, S.A. sirviendo de base los balances de fusion de las sociedades intervinientes cerrados
al 31 de diciembre de 2023.

El 29 de junio de 2024 la Junta General de Socios de CIES Ciberseguridad y Cumplimiento S.L.
aprobd la fusion por absorcion de la Alisec Soluciones S.L. sirviendo de base los balances de fu-
sion de las sociedades intervinientes cerrados al 31 de diciembre de 2023. EI 13 de febrero de 2025

se inscribié en el Registro Mercantil.

En la fusion de sociedades, cuando previamente existia relacion de grupo entre ellas, esto es,
una de ellas habia adquirido previamente el control sobre la otra, es de aplicacion la NRV 21° del
PGC, “Operaciones entre empresas del grupo”. Atendiendo a la literalidad de la NRV 21* ambas
sociedades son sociedades del Grupo, en el momento en el que se realiza la fusion. No obstante,
se ha considerado que el fondo econdmico de la transaccion es la adquisicion de un negocio al

adquirir SE Programa en Windows, S.L. y CIES Ciberseguridad y Cumplimiento S.L. para su in-
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mediata fusion, por lo que en la contabilizacion de la fusion se ha realizado en base a la NRV 19°

Combinaciones de negocios.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
El estado de flujos de efectivo con ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mis-

mo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

Ll Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del Grupo,

asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

LI Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros me-

dios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Ll Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamarno y compo-
sicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.

W. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Los bienes o servicios recibidos en estas operaciones se registran como activos o como gastos
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion, y el correspondiente incremento
en el patrimonio neto, si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el corres-

pondiente pasivo, si la transaccion se liquida con un importe basado en el valor de los mismos.

Enlos casos en los que el prestador o proveedor de bienes o servicios posee la opcion de decidir
el modo de recibir la contraprestacion, se registra un instrumento financiero compuesto.

Las transacciones con empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios
prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se valoran por el valor razona-

ble de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion.

En las transacciones con los empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio que tienen
como contrapartida bienes o servicios no prestados por empleados se valoran por el valor razo-
nable de los bienes o servicios en la fecha en que se reciben. En el caso de que dicho valor razo-
nable no haya podido ser estimado con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el incremento
en el patrimonio neto se valoran al valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos,

referido a la fecha en que la empresa obtenga los bienes o la otra parte preste los servicios.

En las transacciones liquidadas en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo a recono-
cer se valoran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se hayan cumplido los

requisitos para su reconocimiento.
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El pasivo generado en estas operaciones se valora, por su valor razonable, en la fecha de cierre

del ejercicio, imputandose a la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada cualquier cambio de

valoracion ocurrido durante el ejercicio.

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segun los siguientes criterios:

X.1.

X.2.

Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto con-
solidado, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la

subvencion, donacién o legado de acuerdo con los criterios que se describen a continuacion:

Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad

minima o para compensar déficits de explotacion.

Si son destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se imputan como

ingresos de dichos ejercicios.

Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realiza a medida que se

devenguen los gastos subvencionados.

Si son concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resultados en
proporcion a la amortizacion o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion

valorativa por deterioro o baja en balance consolidado.

Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del gjercicio en que
se produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacion con una financiacion

especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento subvencionado.

Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se imputan

como ingresos en el ejercicio.

Subvenciones de caracter reintegrable:

Se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propieta-
rios son registrados directamente en el patrimonio neto consolidado, independientemen-

te del tipo de subvencion, donacion o legado de que se trate.
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Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter monetario se valoran por
el valor razonable del importe concedido. Las de caracter no monetario o en especie se

valoran por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos valores al momento

de su reconocimiento.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad Dominante y sus dependientes, los Administra-

dores de la Sociedad Dominante confirman que la misma no tiene responsabilidades, gastos,

activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significa-

tivos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta. Por este moti-
VO, No se incluyen desgloses especificos en las presentes cuentas anuales consolidadas respecto

a informacion sobre cuestiones medioambientales.
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FONDO DE COMERCIO

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
A 30 de junio de 2025, en el proceso de consolidacion, se ha originado un nuevo fondo de comercio de
consolidacion resultado de la adquisicion del 75% de la sociedad “F5IT Tecnologias de Informacao LDA”

y la opcion de venta poseida por los minoritarios para la compra del 25% restante de la sociedad.

El 29 de febrero de 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante adoptod el acuerdo
de aprobar el proyecto de fusion por absorcion entre Seresco, S.A. y SE Programa en Windows, S.L.
por el que la primera de las sociedades que detenta el 100% del capital de la segunda, absorbe a la
segunda con extincion de ésta. En la misma fecha se adoptd el mismo acuerdo por el Consejo de
Administracion de Seresco, S.A. EI 30 de mayo de 2024 se eleva a publico mediante escritura publica
de fusion por absorcion de SE Programa en Windows, S.L. por Seresco, S.L. sirviendo de base los ba-
lances de fusion de las sociedades intervinientes cerrados al 31 de diciembre de 2023. A 31 de diciem-
bre de 2024 se da de baja el fondo de comercio de consolidacion existente en ejercicios anteriores

por la Sociedad SE Programa en Windows, S.L.

El 29 de junio de 2024 la Junta General de Socios de CIES Ciberseguridad y Cumplimiento S.L. aprobd la
fusion por absorcion de la Alisec Soluciones S.L. sirviendo de base los balances de fusion de las socieda-
des intervinientes cerrados al 31 de diciembre de 2023. EI 13 de febrero de 2025 se inscribid en el Registro
Mercantil procediendo a contabilizar dicha fusion al 31 de diciembre de 2024 y dando de baja el fondo

de comercio de consolidacion existente en el ejercicio anterior por la sociedad Alisec Soluciones S.L.

En el ejercicio 2023, en el proceso de consolidacion, se origind un fondo de comercio de consoli-
dacion resultado de la adquisicion del 76,87% de |la sociedad denominada “ELO - Sistemas de In-
formacao, LDA", y el 98% de la sociedad denominada “CIES Ciberseguridad y Cumplimiento, S.L.
(anteriormente denominada Ciencia e Ingenieria Econdmica y Social, S.L.)" asi como por la opcion

de venta otorgada a los minoritarios del 2% restante.

El detalle del movimiento de los fondos de comercio de consolidacion ha sido el siguiente:

. . Altas por SR
Amortiza- | Bajas por .. | Amortizacion
31.12.2023 o s 31.12.2024 | combinacién 30.06.2025
cion 2024 fusion de negocios 30.06.2025
SE programa en - - - - _
e o 933.303 (933.303)
ELOREE s E 1089709 (118.877) - 970832 : (59.439) 911393
Informacao
N 043740 (614.617) S| 5420122 - (307.309) 5121813
Cumplimiento
Alisec Soluciones S.L 1.031913 - (1.031.913) - - - -
FSIT Techologias de : . : ; 3087348 (102912) | 2984436
Informacgao

9.098.665 (733.494) (1.965.216) | 6.399.954 3.087.348 (469.660) 9.017.642
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Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor neto por el que se encuen-
tra registrado el fondo de comercio de consolidacion a 30 de junio de 2025 es recuperable, teniendo
en cuenta la estimacion de crecimiento de la actividad que se espera sea generada por lasempresas

participadas, procedente de las actividades ordinarias.

FONDO DE COMERCIO RECONOCIDO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUA-
LES DE LAS SOCIEDADES A LAS QUE SE APLICA EL METODO DE INTEGRACION GLO-
BAL O PROPORCIONAL

El Fondo de Comercio surge del proceso de fusion por absorcion de Seresco, S.A.y Ocseres 2018, S.L.
en 2019, la fusion por absorcion en 2020 de Seresco, S.A. y Sigea Sistemas de Proteccion de la Infor-
macion, S.L.U.,, la fusion por absorcion de Seresco, S.A.y SE Programa en Windows, S.L. en 2024 vy la

fusion por absorcion de CIES Ciberseguridad y Cumplimiento S.L. y Alisec Soluciones S.L. en 2024.

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance consolidado a 30 de junio de 2025 es el siguiente:

31.12.2023

Altas por

fusiéon

Amortizacién
2024

31.12.2024

Amortizacién
2025

30.06.2025

g%zig’rgfggf;zc_’fié” Seresco, SA./ | 5cge56 . (517.305) | 2.069.220 (258.653) 1.810.567
g%ﬂggg‘t’;ﬂ;?rdé” Seresco, S.A./ 25297 . (4.216) 21081 (2108) 18973
Eféis‘izn‘;zrcabs°r°ié” Seresco, S.A./ - 1100439 (10.044) 990.395 (55.022) 935373
EESF',‘:Q gﬁg:ab:‘r’f\cl\i,‘?: dsoe\:/?gf’i.s'A' / -] 895534 (89.553) 805981 (44.777) 761205

2611.823 | 1995973 (721119) |  3.886.677 (306560) | 3.526M18

El fondo de comercio se amortiza en un periodo de 10 anos. La Sociedad Dominante ha realizado
el test de deterioro de este fondo de comercio. Como consecuencia del mismo no se ha puesto de
manifiesto un deterioro de valor en el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2025 ni en
el ejercicio 2024. El Grupo comenzd a amortizar dicho fondo de comercio desde los ejercicios 2019,
2020 y 2024 respectivamente, alcanzando una amortizacion acumulada a 30 de junio de 2025 de

3.685.068 euros (3.324.508 euros a 31 de diciembre de 2024).

cee
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los saldos y variaciones de cada partida del balance intermedio consolidado durante el periodo de

6 meses cerrado el 30 de junio de 2025, incluidas en este epigrafe son los siguientes:

Fondo de
Comercio de
consolida-
cién (nota 5)

Aplicacio-
nes infor-
maticas

Propiedad | Fondo de
industrial | comercio

Investiga-

Desarrollo

Valores brutos

Saldo al 01.01.24 1.234.915 192.847 6.194 5215212 2.111.405 9.450.985 18.211.558
Entradas - - - 1.995.973 420.126 - 2.416.099
Salidas, bajas o

redUcciones - - - - (3.427) (2116.036) | (2.119.463)
Entradas en el

perimetro (Nota 2.k) ) B B B 887.865 B 887.865
Saldo al 31.12.24 1.234.915 192.847 6194 7.211185 3415969 7.334.949 | 19.396.059
Entradas - - - - 5.059 - 5.059
Salidas, bajas o . . . . (229) . (229)

reducciones

Traspasos - - - - - - -

Entradas en el

perimetro (Nota 2.k) B - - - - 3.087.348 3.087.348

Saldo al 30.06.25 1234915 192.847 6194 7211185 3420799 10422297 | 22.488.237
Amortizacién

acumulada

Saldo al 01.01.24 (1.234.915) (192.463) (6194) | (2.603.389) (1.785.418) (352.320) | (6174.699)
Dotacion a la

e S S - (790) . (721119) (447728) (733.494) | (1.903.31)
Salidas, bajas o ; : : 3085 150.819 153.904
reducciones

Traspasos - 406 - - (406) - -
Entradas en el . . . . . B
perimetro (Nota 2.k)

Saldo al 31.12.24 (1.234.915) (192.847) (6194) | (3324508) | (2.230.467) (934.995) | (7.923.926)
Dotacién a la

B e (360.559) (278.205) (469.660) | (1.108.424)
Saldo al 30.06.25 (1.234.915) (192.847) (6194) | (3.685067) | (2.508.672) (1.404.655) | (9.032.350)
Veliet bsits Coniloe el - E -| 3886677 1185502 6399954 | 1.472133
3112.24

Veliel [Nsits Cenliln e ) - E - 25288 912127 9.017642 | 13.455.887

30.06.25

Las principales altas a 31 de diciembre de 2024 corresponden a la activacion de licencias derivadas
del desarrollo interno de la sociedad traspasando el saldo de “inmovilizado en curso” a “Aplicaciones

informaticas”.
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El movimiento de los fondos de comercio se muestra en la Nota 5.

No se han capitalizado gastos financieros en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 ni a 31 de diciembre de 2024.

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

Elvalor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados al 30 de junio de

2025y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

30.06.2025 | 31.12.2024
Investigacion y Desarrollo 1.427534 1.389.485
Patentes, licencias, marcas y similares 9.594 6.194
Aplicaciones informaticas 2.020.995 1543468
3.458.123 2.939.147

No existen bienes afectos a garantia y a reversion, ni restricciones a la titularidad.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025y a 31 de diciembre de 2024, el Grupo

no tiene compromisos firmes de compra de inmovilizado.

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

Otras circunstancias importantes que afectan a los bienes del inmovilizado intangible son las si-

guientes:

L1 El Grupo no tiene arrendamientos financieros.

LI El Grupo no se encuentra inmerso en litigios.

L1 El Grupo no tiene ningun elemento de su activo embargado.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

Los saldos y variaciones del inmovilizado material durante el periodo de seis meses cerrado el 30 de

junio de 2025 son los siguientes:

Otras ins-
Terrenosy | ey | clomentosde | _vizade | Inmovilizado
maquinaria transporte y material
mobiliario
Valores brutos
Saldo al 01.01.24 1119.979 896.632 670.466 1.703.957 873.868 5.264.902
Entradas - 100.188 206.328 361.846 176.562 844.924
Salidas, bajas o
reducciones - - (4.317) (25.097) - (29.414)
Traspasos - - (887.865) (887.865)
Saldo al 31.12.24 1119.979 996.820 872.477 2.040.706 162.565 5.192.547
Entradas - 8.366 22.246 96.907 154.535 282.054
Salidas, bajas o
R A o - (4.364) (2.074) - (12.400) (18.838)
B e el 41,061 44.349 307570 2610 - 395.590
perimetro (Nota 2.k) ’ ’ ’ ’ :
Saldo al 30.06.25 1.161.040 1.045171 1.200.219 2140223 304.700 5.851.353
Amortizacién
acumulada
Saldo al 01.01.24 (586.380) (704.675) (532.350) (1.315.218) - | (3138.623)
Dotacién a la
amortizacién (19.232) (38.070) (92.579) (190.430) - (340.311)
Salidas, bajas o
e - - 2.897 24919 - 27.816
Saldo al 3112.24 (605.612) (742.745) (622.032) (1.480.729) . (3.451.118)
Dotacion a la
i e (7.365) (21.260) (73.538) (97.114) - (199.277)
Salidas, bajas o
A o - 655 2963 - - 3.618
Entradas en el
perimetro (19.504) (44.349) (271.888) (2.610) - (338.351)
Saldo al 30.06.25 (632.481) (807.699) (964.495) (1.580.453) - (3.985.128)
Wil b Cti ol 514.367 254.075 250.445 559.977 162.565 1.741.429
al 31.12.24
Willol; (st Eeliil ol 528559 237.472 235724 559.770 304.700 1.866.225
al 30.06.25

Las principales altas en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 corresponden
a la activacion de gastos en inmovilizado en curso relacionados con el proyecto Cloud de Milena

Personal. A 31 de diciembre de 2024 las principales altas correspondian a equipos de procesos de
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informacion y adquisicion de vehiculos. No se han capitalizado gastos financieros a 30 de junio de
2025 ni 31 de diciembre de 2024.

No se ha producido ninguna circunstancia gue haya supuesto incidencias significativas que afecten
a las estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas Utiles y métodos
de amortizacion en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 ni a ejercicios futuros.

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

No existen elementos del inmovilizado material no afectos a la explotacion en el periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2025 ni a 31 de diciembre de 2024.

Elvalor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados correspondiente

al Grupo es el siguiente:

‘ Saldo a 30.06.2025 ‘ Saldo a 31.12.2024
Construcciones 208.369 208.369
Instalaciones técnicas 765.610 649.947
Mobiliario 550.185 253.541
Equipos proceso de informaciéon 1.379.289 1123.678
Otras instalaciones 100133 94.069
3.003.586 2.329.604

No existen bienes afectos a garantia y a reversion, ni restricciones a la titularidad.

Ni a 30 de junio de 2025 ni a 31 de diciembre de 2024 se han contraido compromisos en firme para

la compra de inmovilizado material.

Otras circunstancias importantes que afectan a los bienes del inmovilizado material son las siguientes:

Ll El epigrafe inmovilizado material del balance consolidado adjunto no incluye importes corres-
pondientes a bienes en réegimen de arrendamiento financiero a cierre del periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2025 ni a 31 de diciemlbre de 2024.

L La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para culbrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 30 de junio de 2025y al 31 de di-

ciembre de 2024 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025y a cierre del gjercicio de 2024, el Grupo
tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incremen-

tos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Menos de un afio 320314 348170
Entre unoy cinco afios 104.199 131.682
424513 479.852

Las cuotas de arrendamiento operativo de las sociedades del perimetro de consolidacion reconoci-
das como gasto de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025y 2024 han ascen-

dido a 618.281 euros y 374.163 euros respectivamente (véase Nota 17d).

Los principales alquileres del Grupo corresponden a las rentas de varios locales para uso de oficinas

de la Sociedad Dominante. El contrato arrendamiento mas significativo que posee la Sociedad Do-

minante es el siguiente:

El 1 de agosto de 2002 la Sociedad Dominante firmd un contrato de arrendamiento, prorrogado
voluntariamente hasta el 31 de diciemlbre de 2030, por el que se paga una renta mensual de 14.000

euros mas actualizacion del IPC.

El Grupo no tiene contratado ningun bien en régimen de arrendamiento financiero.



Existencias

La composicion de las existencias a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

Comerciales 1165.291 478.382
Anticipos a proveedores 43220 59.691
Total 1.208.511 538.073

No ha habido motivo para que se produjeran correcciones valorativas por deterioro de las existencias
en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025. A 31 de diciembre de 2024 se revirtie-

ron correcciones valorativas por deterioro de las existencias por importe de 394 euros.

No se han capitalizado gastos financieros en las existencias en el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2025 ni al cierre del ejercicio 2024.
No existen circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto con-

table de las existencias.

69
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO Y CORTO PLAZO

Las inversiones financieras, se clasifican en base a las siguientes categorias:

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos | Créditos, deri- Total strumentos | Créditos, deri-
de patrimonio | vadosy otros de patrimonio | vadosy otros

30.06.2025 30.06.2025 | 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024
activos financieros 200510 93.825 294.335 200510 83.641 284151
valorados a coste

200.510 93.825 294335 200.510 83.641 284151

La partida “Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros” del balance de situacion
consolidado adjunto, cuyo importe asciende a 93.825 euros (83.641 euros a 31 de diciembre de 2024),
se corresponde a fianzas y depositos constituidos por los locales en alquiler de la Sociedad Domi-

nante, Seresco Atlantico, CIES y F5IT.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante tenia registrada en la partida “Inversiones financieras a
largo plazo — Valores representativos de deuda” a 31 de diciembre de 2023, la aportacion realiza-
da a Devengo, S.L. por importe de 120.261 euros. Esta inversion correspondia a una aportacion a
cambio del derecho a asumir y recibir en cierta fecha futura un niumero determinado de partici-
paciones sociales representativas del capital social de esta sociedad. El 22 de marzo de 2024 se
adquirido una participacion adicional por importe de 40.771 euros quedando un saldo al cierre del
gjercicio 2024 y a 30 de junio de 2025 de 161.032 euros, que se encuentra registrada en la partida
“Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance de situacion

consolidado.

Se incluyen también en esta partida 15.765 euros, que se corresponde a la participacion que la So-
ciedad Dominante ostenta en la Fundacion CTIC, que asciende a 6.000 euros, y 9.765 euros pertene-
cientes a las inversiones financieras de ELO — Sistemas de Informacao, LDA, siendo la mas significa-

tiva la inversion en ELO — Isgus Ibérica por importe de 2.550 euros.

La partida “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimo-
nio” por importe de 23713 euros a 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024 corresponden a las

participaciones que la Sociedad Dominante posee en las sucursales de Colombia y Bolivia.
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.058.039 18.904.760

Deudores varios 44024 102.407

Personal 42.365 71.240

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a . 21941

corto plazo

Inversiones financieras a corto plazo 2.206.746 140.633
19.351.274 19.240.981

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes es la siguiente:

Tesoreria 7.285.426 5187.056

7.285.426 5.187.056

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros, con vencimiento determinado o

determinable, al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 es el siguiente:

Inversiones financieras:

Otros activos financieros 2.206.746 - 294.335 2.501.081
Préstamos y partidas a cobrar 17.144.528 - - 17.144.528
19.351.274 - 294.335 19.645.609

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros, con vencimiento determinado o

determinable, al cierre del ejercicio 2024 es el siguiente:

Inversiones financieras:

Otros activos financieros 162.574 - 284151 446,725
Préstamos y partidas a cobrar 19.078.407 - - 19.078.407
19.240.981 - 284.151 19.525.132
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10.1.1 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle del epigrafe del balance consolidado de “Deudores comerciales y otras cuentas a co-

brar” es el siguiente:

Concepto ‘ 30.06.2025 ‘ 31.12.24
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.058.039 18.904.760
Deudores varios 44024 102.407
Personal 42.365 71240
Activos por impuesto corriente (nota 14) 36.686 81.035
Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 14) 192.657 276.918
Total 17.373.871 19.436.360

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito
Las variaciones registradas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025y

el ejercicio 2024 en las provisiones por deterioro de las cuentas a cobrar, han sido las siguientes:

Deterioros Deterioros Deterioros Otros Deterioros
acumulados al inicio reconocidos en | revertidos en el movimientos acumulados al final
del ejercicio el periodo periodo del ejercicio
30.06.2025 (351.799) (217144) 106.570 (172.721) (635.094)
31.12.2024 (268.616) (184.818) 92785 8.850 (351.799)

A 30 dejunio de 2025 dentro del epigrafe de clientes, la Sociedad Dominante tiene registrado un
saldo de obra ejecutada y no facturada reconocida en 2024 y 2023 por un importe de 2.182.285

euros, con un Unico cliente.

La Sociedad Dominante se encuentra en un proceso de resolucion de controversias con dicho
cliente por diferencias en la valoracion por ambas partes con relacion a los trabajos efectuados
por la Sociedad Dominante, alegando el cliente la falta de calidad de los servicios prestados. En
dicho proceso, Seresco esta reclamando el cobro de la totalidad de los servicios prestados y no
facturados registrados (2.182.285 euros), mientras que el cliente reclama penalizaciones a Seres-
co en aplicacion de los contratos suscritos por las partes, si bien el cliente no ha cuantificado a

fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios consolidados.

Las partes se encontraban a 31 de diciembre de 2024 en un proceso de conciliacion que, en caso
de no prosperar, derivaria en un arbitraje para reclamar las cantidades pendientes. Dicho proce-
so de conciliacion finalizé el 10 de marzo de 2025 con la emision por parte del conciliador de un
informe en el que insta a las partes a buscar una solucion a la controversia a través de mesas téc-

nicas sin emitir una decision sobre las reclamaciones econdmicas de las partes. Tras la emision
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del informe, las partes contaban con 28 dias para solicitar un arbitraje ante la Corte de Arbitraje
de la Camara de Comercio Internacional, proceso arbitral en el cual se encuentra actualmente a
fecha de formulacion de estos Estados Financieros Intermedios. EI 17 de octubre se firmo el acta
de emision que ha fijado las controversias, aunque el cliente sigue sin cuantificar su reclamacion,

y el calendario del procedimiento.

Los asesores externos de la Sociedad Dominante consideran como probable que se estime la
eventual reclamacion de la misma frente a dicho cliente y evallian como posible que prospere
la reclamacion del cliente en contra de la Sociedad Dominante. La Sociedad Dominante tiene

contratada una poliza de seguro de responsabilidad civil a este respecto.

Los Administradores de la Sociedad Dominante, en base a las valoraciones realizadas por sus
asesores externos, consideran que actualmente no existen motivos suficientes para deteriorar €l
importe a cobrar reconocido y tampoco para dotar una provision por el importe reclamado y es
por ello que no se ha reflejado ningdn impacto en los Estados Financieros Intermedios consoli-
dados al 30 de junio de 2025 ni al 31 de diciembre de 2024.

10.2 PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros a largo y corto plazo se clasifican en base a las siguientes categorias:

Pasivos financieros a corto
plazo a coste amortizado

Pasivos financieros a largo
plazo a coste amortizado

30.06.2025 31.12.24 30.06.2025 31.12.24
Deudas con entidades de 10.181.825 6.599.704 5.042.838 5.394.322
crédito
Préstamos 10.181.825 6.599.704 2.990.168 2.448.411
Pdlizas de crédito - - 2.052.670 294591
Deudas con empresas del grupo 1.075 763 - -
Otros pasivos financieros 1587284 209.233 5.722.657 5.269.809
Acreedores comerciales y - - 7.232.496 5721107
anticipos de clientes
11.770.184 6.809.700 17.997.991 16.385.238

En la partida “Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” del balance de situacion consolidado,
tanto al 30 de junio de 2025 como al 31 de diciembre de 2024 se encuentra registrado principalmen-
te el pasivo financiero asociado a la compra del porcentaje de minoritarios de CIES Ciberseguridad y

Cumplimiento, S.L. (véase Nota 1).

En la partida “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros” del balance de situacion consolidado al
30 de junio de 2025 se encuentra registrado principalmente el pasivo financiero asociado a la compra

del porcentaje de minoritarios de la sociedad F5IT Tecnologias de Informacao, LDA (véase Nota 1).
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El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros, con vencimiento determinado, a 30

de junio de 2025 es el siguiente:

Deudas:

E}e;gségzgjg;igades I el 5042838 3199458 3306715 2531437 1144.215 15.224.663
Préstamos 2.990.168 3199.458 3.306.715 2.531.437 1144215 13.171.993
Pdlizas de crédito 2.052.670 - - - - 2.052.670

Deudas con empresas del grupo - - - - 1.075 1.075

Otros pasivos financieros 5.722.657 418.376 58.582 1.004.349 105977 7.309.941

Acreedores comerciales 7.232.496 7.232.496

17.997.991 3.617.834 3.365.297 3.535.786 1.251.267 29.768.175

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros, con vencimiento determinado o

determinable, al cierre del gjercicio 2024 es el siguiente:

o | sator | sas | 4atos | meso | o |

Deudas:

E)e;g?;:%gjgggades de credi- 5394322 | 2087445 | 2059646 2028405 424208 11.994.026
Préstamos 2.448.411 2.087.445 2.059.646 2.028.405 424208 9.048.115
Pdlizas de crédito 294591 - - - - 2.9459M
Efectos descontados -

Deudas con empresas del grupo - - - - 763 763

Otros pasivos financieros 5.269.809 18.368 18.368 9184 163.313 5.479.042

Acreedores comercialesy antici- | ¢721107 : : : : 5721107

16.385.238 2.105.813 2.078.014 2.037.589 588.284 23.194.938
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Se resume la informacion de los préstamos y créditos contratados por la Sociedad Dominante a 30

de junio de 2025 en el siguiente cuadro:

Gastos fi-
Categoria | Importe Vencimiento .::I:'::rg: 33 ;:"’zao;s nancieros a | Covenants
o= 30.06.2025
Préstamo 1.000.000 10.03.2025 10032030 310% | 1.000.000 7.877 No
Préstamo | 2.000.000 31032025 3103.2030 2,85% | 2000000 13560 No
Préstamo | 2.000.000 14.05.2025 14.05.2030 282% | 2.000.000 7199 No
Préstamo 900.000 01032023 01032026 3,85% 236975 6.688 No
EURIBOR a
Préstamo 1.000.000 27102023 27102028 | un afo mas 843,095 16.313 No
1%
EURIBOR a
Préstamo 1.300.000 27102023 27102028 | un afio mas 1097197 21108 No
125%
EURIBOR a
Préstamo 1.000.000 27102023 27102028 | 6 meses mas 844.933 19.206 No
un12%
EURIBOR a
Préstamo | 2.000.000 30.04.2024 30.04.2029 | 6 meses mas 1920940 32230 No
un 0,6%
EURIBOR a
Préstamo 1.300.000 27102023 27102028 | un afo mas 1.061.383 21108 No
un 1,25%
Préstamo 1.500.000 03072024 03.07.2029 3.30% 1.500.000 24,682 No
Préstamo 1.000.000 20.05.2025 30.08.2025 3,07% 666.667 2,560 No
. Limite de EURIBOR
Crédito 1506000 25012023 25012026 s 12% 393,661 8702 No
- Limite de EURIBOR
Crédito 100000 21.04.2023 21.04.2026 e 160.691 1.003 No
Crédito '{'Srgg%gg 17.04.2023 11.04.2026 3,07% 810255 1693 No
Crédito %gg%gg 07.06.2023 18.06.2026 2,92% 485884 7516 No
Crédito ]L'ggg%gg 30062024 30.06.2025 3.37% 4658 6.466 No
15.026.339 197.91M
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Se resume la informacion de los préstamos y créditos contratados por la Sociedad Dominante a 31

de diciembre de 2024 en el siguiente cuadro:

. Gastos fi-
Categoria | Importe Vencimiento .irrlllt’:rg: 3?7;23;4 nancieros a | Covenants
Lt 31.12.2024
f(’:'g“am° 500.000 8de abg'o‘gg 8de abrz"ogg 0,96% 83.993 2111 No
Ratio deuda
financiera/
Préstamo | 3500000 | 30de OCtUbrgoﬂ'g 30de chbrzeocz‘i 1,60% : 8627 | EBITDA no
inferior al
4,5x
Ratio deuda
) o financiera/
Préstamo 750000 | '4de ”Ovéee”;ggg Ide d'fj'gr;gzri 1,60% : 5160 EBITDA
inferior al
4,5x
= 29 de noviembre | 29 de noviembre 5
Préstamo 750.000 de 2019 de 2024 1,60% - 2183 No
Préstamo | 3490.000 10 deJ“”'%jz? 10 deJ“”g’ogg 0.87% 442921 8006 No
Préstamo 900.000 Tde marz;ogg 1de marzzoo(;z 3,85% 391000 28403 No
EURIBOR a
Préstamo | 1000000 | 27 9€ Ocmbrzeoozli 27de Ocmb;eogg un afo Mas 961123 47629 No
un 1%
EURIBOR a
Préstamo | 1300000 | 27 9€ OCt“brzeogg 27de Ocmbrzeogg un afo mMas 1249793 65.84] No
un 117%
EURIBOR a
Préstamo | 1000000 | 27 9e chbrzeogg 27de chbrzeogg seis meses 961816 50594 No
mas un 12%
. . EURIBOR a
Préstamo | 1300000 | 27 denoviembre | 27denoviembre |y an0 mas 1205.818 20948 No
un 1,25%
. A EURIBOR a
Préstamo | 2.000.000 S0 de abgggi s0de abglogg seismeses | 2.000.000 55.820 No
mas un 0,6%
Préstamo | 1500000 3 deJU"Z%‘;i 3 deJU"zooczjg 330% | 1500000 20749 No
s Limite de 25 de enero de 25de enerode EURIBOR
Gzl 1.200.000 2023 2026 mas12% 354658 24788 No
P Limite de 21 de abril de 21 de abril de EURIBOR
Crédito 1400000 2023 2026 as 1% 377123 7.433 No
. Limite de 7 de junio de 7 de junio de EURIBOR
Gz 1.000.000 2023 2024 mas 1% 972615 267 No
Crédito ngg%gg 22de mayzoo(;g 21 de mayzoogz 1,50% 343503 4165 No
P Limite de 17 de abril de 20 de abril de
Crédito TE0006 Dos Do 1,35% 845042 7947 No
Créditos enero/marzo
Colombia B . 2024 . 195 } No
11.689.600 360.671




Instrumentos financieros

Adicionalmente, ELO - Sistemas de Informacion, LDA posee una deuda con entidades financieras a

corto plazo por importe de 194.639 euros a 30 de junio de 2025.

Los importes de otros pasivos financieros corresponden a:

El 24 de octubre de 2019, la Sociedad Dominante firmd un contrato con el Centro para el
Desarrollo Tecnolégico Industrial E.P.E. (CDTI) por el que se le concedid un préstamo por
importe de 123.367 euros a un tipo de interés del 0%. Actualmente, el importe pendiente de
pago asciende a 55104 euros de los cuales se encuentran registrados 36.736 euros en la par-
tida “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros” y 18.368 euros en la partida “Deudas
a corto plazo — Otros pasivos financieros” del balance de situacion consolidado. En relacion
a esta subvencion, el Grupo tenia pendientes de cobro 81.915 euros en la partida “Deudores
comercialesy otras cuentas a cobrar- Deudores varios” a 31 de diciembre de 2024 del balance
de situacion consolidado de acuerdo al calendario de cobro establecido, que se han cobrado
en febrero de 2025.

A 31 de diciembre de 2024 se ha concedido a la Sociedad Dominante una ayuda a proyectos de
colaboracion publico — privada del Plan Estatal de Investigacion Cientifica, Técnica y de Innova-
cion 2021-2023 por importe de 163.313 euros que comenzaran a devolverse el 1 de febrero de 2027,

devengando un interés de 2,892% anual.

La cuantia variable correspondiente a la compra de las participaciones de SE Programa en Win-
dows, S.L, el cual se ha estimado en funcién de la facturacion de la mercantil durante los proxi-
mos dos anos desde la suscripcion de la escritura de transmision. La Sociedad Dominante ajusto
a 31 de diciembre de 2024 el pasivo financiero conforme al importe real de la deuda, siendo el
valor razonable del mismo de 343.841 euros que estaban registrados en la partida “Deudas a
corto plazo — Otros pasivos financieros” del balance de situacion. A fecha 30 de junio de 2025 se

ha procedido al pago de la deuda sin quedar ningun importe pendiente.

El importe pendiente de pago correspondiente a la compra de las participaciones de ELO —
Sistemas de Informacao, LDA, por importe de 259.519 euros se encontraban registrados en la
partida “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros”, de acuerdo a su calendario de amor-
tizacion a 31 de diciembre de 2024. A fecha 30 de junio de 2025 se ha procedido al pago de la

deuda sin quedar ningun importe pendiente.

El importe pendiente de pago al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, por la
distribucion del resultado del ejercicio 2024, por importe de 385.000 euros, que se encuentra re-
gistrado en la partida “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros” del balance de situacion

consolidado.
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1 La cuantia variable correspondiente a la compra de las participaciones de F5IT, el cual se ha
estimado en funcidn de la facturacion de la mercantil durante los préximos dos afios desde
la suscripcion de la escritura de transmision. El Grupo registré a 30 de junio de 2025 el pasivo
financiero conforme al importe estimado de la deuda, siendo el valor razonable del mismo de
752.287 euros de los cuales estan registrados en la partida “Deudas a largo plazo — Otros pasivos
financieros” por importe de 376144 euros vy en la partida “Deudas a corto plazo — Otros pasivos
financieros” 376144 del balance de situacion consolidado. Asimismo, también se encuentra re-
gistrada en la partida “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros” por importe de 903.162
euros, la ventana de salida para la compra del 25% de las participaciones sociales restantes de F5

IT (véase Nota 1).

1 Con fecha 30 de junio de 2025 se ha hecho efectiva la ejecucion de la segunda ventana de sali-
da para la compra del 23% de las participaciones de CIES Ciberseguridad y Cumplimiento, S.L.
(véase Nota 1) para la cual la Sociedad Dominante tiene registrado un pasivo financiero en la
partida “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros” por el importe pendiente de pago que
asciende a 4.646.907 euros. Ademas, se ha registrado la parte correspondiente al 2% restante de
la tercera ventana que se espera que sea abierta al 31 de diciembre de 2025 y se adquiera dicho
porcentaje. Estos importes han sido estimados en funcion de las condiciones establecidas en el

contrato de compraventa de la sociedad dependiente.

[ CIES Ciberseguridad y Cumplimiento, S.L. posee una deuda relacionada con dos vehiculos, cuyo
importe asciende a107.929 euros y se encuentra registrada en la partida “Deudas a largo plazo —
Otros pasivos financieros” del balance de situacion consolidado. La parte correspondiente a esta
deuda, a corto plazo, por importe de 14.302 euros, se encuentra registrada en la partida “Deudas

a corto plazo — Otros pasivos financieros”.

10.3 OTRA INFORMACION

Los Iimites de las polizas y lineas de descuento son los siguientes:

30.06.2025 31.12.2024
Limite : . 8 Limite : : :
Tt Dispuesto Disponible TR Dispuesto Disponible
Uotl s e 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
cuento
I?;Z'it%m'zas el 7.500.000 2052670 5447330 7.250.000 294597 4304.089
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1. PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

. Capital escriturado

El capital social de la Sociedad Dominante asciende a 1.456.482 euros a 30 de junio de 2025 (1.536.642
eurosa3ldediciembre de 2024) y esta formado por 9.103.012 acciones a 30 de junio de 2025 (9.604.012
acciones a 31 de diciembre de 2024) de 0,16 euros de valor nominal cada una de ellas. El capital esta

totalmente desemlbolsado.

El13 de septiembre de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominan-
te aprobd la modificacion del valor nominal de las acciones sin alteracion de la cifra del capital social,
pasando de 6,56 euros/accion a 0,16 euros/accion, con el consiguiente desdoblamiento de las accio-
nes de la Sociedad Dominante en proporcion 1a 41 (41 nuevas acciones por cada accion antigua) y

adaptacion de la redacciéon del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

El 25 de noviembre de 2022, se aprobd una ampliacion de capital por importe de 39.374 euros con
una prima de emision de 860.720 euros, mediante la emision de 246.090 acciones nuevas, todas
ellas suscritas y desembolsadas integramente por los nuevos socios, y desembolsada asimismo la

totalidad de la prima.

Durante el periodo de 6 meses finalizado al 30 de junio de 2025, la Sociedad Dominante ha llevado a
cabo dos reducciones de capital mediante la amortizacion de acciones propias. Se ha reducido capi-
tal por importe de 18720 euros mediante la amortizacion de 117 mil acciones propias, registrando la
diferencia entre el valor nominal y el valor de compra de las acciones contra “Resultado de ejercicios
anteriores” por importe de 547.320 euros. Posteriormente, se amortizaron 384 mil acciones propias
por las que se redujo el capital en 61.440 euros. La diferencia entre el valor nominal y el valor de
compra de las mismas, que asciende a 491.145 euros, se ha registrado contra “Resultado de ejercicios
anteriores”. Ademas, se ha dotado una reserva indisponible por el importe total de la reduccion del

capital, esto es, 80.160 euros.

El porcentaje poseido por accionistas con porcentajes de participacion iguales o superiores al 10%

directa o indirectamente son:

Accionista % participaciéon

Antonio Suarez Garcia 1,36%

José Carlos Suarez Garcia 1515%

- -
-
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Las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el BME Growth desde su fecha de incorporacion

el 2 de diciembre de 2022.

B. Prima de emisién
La prima de emision de la Sociedad Dominante asciende a 865.829 euros tras la ampliacion de capi-

tal indicada en la Nota 11.a.

C. Reservas

C.l.Reservas de la Sociedad Dominante y resultados de ejercicios anteriores
Las reservas de la Sociedad Dominante ascienden en el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025 a 1.319.653 euros (1.239.493 euros a 31 de diciemlbre de 2024). Asimismo, la Sociedad Do-
minante cuenta con 3.996.154 euros y 2.666.626 euros de resultados positivos de ejercicios anteriores

a 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

En el periodo de seis meses cerrado a 30 de junio de 2025 se registrd con abono a resultados de ejer-
cicios anteriores un saldo de 213.576 euros correspondientes a la cancelacion de una provision por de-
terioro de créditos comerciales dotada en ejercicios anteriores y un ingreso por la entrega de acciones

propias por la compra de la sociedad F5IT Tecnologias de la Informacao, LDA.

Cl1.Reserva legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del capi-
tal social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y

siempre que No existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 30 de junio de 2025y el cierre del gjercicio 2024 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.
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C.2.Reservas de consolidacion y reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose de estas reservas es como sigue:

D. Resultados por sociedades

30.06.2025 31.12.2024
Seresco S. A (884.592) (23.257)
Seresco Atlantico 194.414 (280)
ELO - Sistemas de Informagao LDA (76.235) (47.035)
CIES Ciberseguridad y Cumplimiento S. L 2130.007 150.158
F5IT Tecnologia de Informagao LDA -
1.363.594 220.730

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion al resultado atribuible a la

Sociedad Dominante durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025y el ejercicio

2024 ha sido la siguiente:

Resultados atribuibles a la

sociedad dominante 30.06.2025

Resultados atribuibles a la
sociedad dominante 31.12.2024

E. Socios externos

Seresco S. A 634.459 2.411.032
Seresco Atlantico (78.257) 194.694
ELO - Sistemas de Informagao LDA 12.930 138.332
CIES Ciberseguridad y Cumplimiento S. L 562.655 1.671174
F5IT Tecnologia de Informacao, LDA 97.006 -

1.228.793 4.415.232

A 30 de junio de 2025 corresponden al 23,13% de las participaciones representativas que poseen los

socios externos sobre el capital social de las sociedades ELO- Sistemas de Informacao, LDA.

A 31 dediciembre de 2024 correspondian a las participaciones minoritarias del 2313% y 2% de las par-

ticipaciones representativas que poseen los socios externos sobre el capital social de las sociedades

ELO - Sistemas de Informacao, LDA. y Ciencia e Ingenieria Econdmica y Social, S.L. respectivamente.

F. Acciones propias

En el gjercicio 2021 la Sociedad Dominante adquirid para su autocartera un total de 16.903 acciones

a un precio de 21,50 euros/accion.
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En el gjercicio 2022, la Sociedad Dominante adquirié para su autocartera un total de 11.971 acciones
a un precio de 59 euros/accion y 309 acciones a un precio de 4247 euros/accion. Adicionalmente se
vendieron 3.482 acciones a un precio de 1,44 euros/accion. Esta operacion dio lugar a un beneficio de

7.710 euros que, de acuerdo a la normativa contable en vigor, se registré en reservas.

En base al acuerdo de entrega de acciones como remuneracion en especie a sus directivos, el Con-
sejo de Administracion en el gjercicio 2021 procedio a la entrega de las acciones correspondientes a
los ejercicios 2019 y 2020 que fueron respectivamente 1.973 y 1972 acciones, a una valoraciéon igual a

su precio de adquisicion de 21,50 euros/accion.

Asimismo el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en su reunion de 26 de enero
de 2022 acordo las acciones a entregar a los directivos a correspondientes al gjercicio 2021, que as-
cendieron a 6.619 acciones, con una valoracion de 59 euros/accion, valor razonable de las acciones
en el momento en que se considerd el acuerdo alcanzado con los directivos tras la pandemia del
COVID-19.

En cuanto a las acciones correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023, en caso de que se cumplieran
las condiciones para ello quedarian pendientes de entrega un total de 6.619 acciones y 5478 accio-
nes respectivamente, las cuales se han otorgado a 59 euros/accion que es coincidente con el precio

que se han adquirido las mismas y figuran valoradas en la autocartera del Grupo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en sesion celebrada el 26 de enero de 2023,
acuerda asignar la totalidad de las acciones a los ejecutivos en cumplimiento del acuerdo adoptado
en el Consejo de Administracion de 29 de octubre de 2018, y reformulado en el Consejo de Admi-
nistracion de fecha 26 de enero de 2022. Por limitacion de indole legal, en el ejercicio 2023 solo es
posible entregar a los mismos 112.586 acciones sobre las inicialmente previstas, quedando el resto

para entregar en ejercicios posteriores.

En el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en sesion celebrada el 24 de enero de
2024, se acordd asignar 69.954 acciones a los directivos. El Grupo ha registrado en el epigrafe de
“Otros instrumentos de patrimonio neto” el importe resultante de estas acciones valoradas a valor
razonable en la fecha de otorgamiento correspondientes a 2023 (323.202 euros) y su contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el epigrafe de “Gastos de personal”. Estas ac-
ciones se entregaron en abril de 2024 y se dieron de baja del epigrafe de “Otros instrumentos de

patrimonio neto”.

En el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en sesion celebrada el 27 de febrero
de 2025, se acordd asignar 30.976 acciones a los directivos, que se entregaron en abril de 2025y se

dieron de baja del epigrafe de “Otros instrumentos de patrimonio neto”.
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El niumero de acciones en autocartera a 30 de junio de 2025 asciende a 3.649 (17.829 acciones a 31 de
diciembre de 2024), cuyo valor asciende a 89.292 euros (1.355.099 euros a 31 de diciembre de 2024).

Acciones 17.829 230 (12.220) (2.185) 3654

(*) Los 3.654 titulos a 30 de junio de 2025 (17.829 a 31 de diciembre de 2024), se corresponden con los
149.814 titulos después del Split 1:41 realizado (730.989 titulos a 31 de diciembre de 2024).

G. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
En el ejercicio 2021, se concedid a la Sociedad Dominante una subvencion por importe de 546.088
euros para financiar el desarrollo de un proyecto para la automatizacion inteligente de las operacio-
nes de agricultura de precision. A 30 de junio de 2025 se ha imputado a resultados la totalidad de la
misma. A 31 de diciembre de 2024 estaban pendientes de imputar a resultados 61.436 euros, que se
encontraban registrados en el epigrafe “Subvenciones, donacionesy legados recibidos” del patrimo-

nio neto consolidado.

Adicionalmente, en el ejercicio 2025 se han recibido dos subvenciones por importe de 261.818 euros,
que se encuentran pendientes de imputar a resultadosy para las que se han cumplido todos los requi-
sitos para considerarse no reintegrables, motivo por el cual, se encuentran registradas en el epigrafe

“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del patrimonio neto consolidado.

Subvenciones de capital 61.437 261.818 (61.437) 261.818
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12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE
RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INFORMACION CUALITATIVA

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual
tien e establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se

indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

A. Riesgo de crédito:
Con caracter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financie-

ras de elevado nivel crediticio.
Asimismo, No existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.

Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de deuda comercial. EI Grupo

estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

B. Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacion consolidado, asf

como de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la Nota 10.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades

de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

C. Riesgo de tipo de interés
Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Del total de

endeudamiento que posee el Grupo, el 5717% se financia mediante tipos de interés fijo.

D. Riesgo de tipo de cambio
El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge de

activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

El Grupo estima que dicho riesgo por tipo de cambio es limitado dado el volumen de estas opera-

ciones en el mercado exterior.



INFORMACION CUANTITATIVA

A. Riesgo de crédito:

Ningun cliente tiene un saldo significativo sobre las ventas del Grupo.

B. Riesgo de liquidez:

El Grupo tiene deudas financieras a tipo de interés de mercado.
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de la partida del balance consolidado de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

30.06.2025 ‘

Concepto 31.12.2024
Proveedores 2.136.059 2.601.41
Acreedores varios 323699 443.820
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.468.352 1.583.629
Pasivos por impuesto corriente (Nota 14) 751.016 513.881
(ONt;i: _Idf)udas con las Administraciones Publicas 5342157 2497873
Anticipos de clientes 2.304.386 1.092.248
Total 10.325.669 8.732.862

A. APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modifi-

cada por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, y de conformidad con la

Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye

a continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pa-

gadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos

pendientes:

30.06.2025

31.12.2024

Periodo medio de pago a proveedores 5562 59,39
Ratio de operaciones pagadas 58,18 63,41
Ratio de operaciones pendientes de pago 4752 376

Total pagos realizados

5.951.028

12.729.496

Total pagos pendientes

1.884.459

2.346.525
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30.06.2025 ‘ 31.12.2024
Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal 3.490.650 7.252.296
NUmero de facturas pagadas dentro del plazo legal 2.060 3933
Porcentaje del volumen facturas pagadas dentro delopla— 58.70% 57.00%
zo legal sobre el volumen total de facturas pagadas (%)
Porcentaje del numero de facturas pagadas dentro delo 8310% 79.90%
plazo legal sobre el nimero total de facturas pagadas (%)

El periodo medio de pago reflejado en los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados

ha sido calculado mediante un promedio ponderado a las cantidades de cada uno de los pagos

habidos en el ejercicio.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades con domicilio social en Espafa, segun
establece la Ley 13/2005 que modifica la Ley 3/2014 de 29 de diciembre v la Ley 11/2013 de 26 de julio,

por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es

de 60 dias. El Grupo espera cumplir con los pagos en el periodo establecido legalmente a través de

una mejora en la eficiencia de los cobros por parte de sus clientes.

14. SITUACION FISCAL

El detalle de este epigrafe al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

30.06.2025 ‘

Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta

Saldos deudores

Saldos acreedores

Hacienda Publica acreedora por IVA - (1.032.218)
Hacienda Publica deudora por IVA 179.790 -
Hacienda Publica acreedora retenciones practicadas 3.003 (415.047)
Organismos seguridad social deudores/acreedores 9.864 (894.792)
Activo por impuesto corriente 36.686 -
Activo por impuesto diferido 836.906 -
Pasivo por impuesto corriente (*) - (751.016)
Pasivo por impuesto diferido - (464.770)

1.066.249 (3.557.943)

(*) Incluye la cuenta a pagar por IS de CIES del gjercicio 2024, por importe de 479.482 euros.
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Hacienda Publica acreedora por IVA - (1.246.481)
Hacienda Publica deudora por IVA 267.054 -
Hacienda Publica acreedora retenciones practicadas - (458.189)
Organismos seguridad social deudores 9.864 -
Organismos seguridad social acreedores - (793.203)
Activo por impuesto corriente 81.035 -
Activo por impuesto diferido 909.807 -
Pasivo por impuesto corriente (*) - (513.881)
Pasivo por impuesto diferido - (355.745)

1.267.760 (3.367.499)

(*) Incluye la cuenta a pagar por IS de la sucursal de Colombia, por importe de 6.499 euros

La Sociedad Dominante tiene abiertas sucursales en Bolivia, Peru y Colombia cuyas cuentas integra
en su contabilidad en Espafa. Por ello a 30 de junio de 2025 se recogian diversas partidas fiscales,

deudoras y acreedoras con las Haciendas PUblicas de las citadas sucursales.

En cuanto a la tributaciéon por impuesto de sociedades, el Grupo aplica la deducciéon por doble im-

posicion internacional en virtud de los convenios bilaterales que al efecto firmd Espafia con los dis-

tintos paises.
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La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al periodo terminado el

30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024 del Grupo, con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades, es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos 1.212.829 1.212.829
Impuesto sobre Sociedades 663.505 663.505
Diferencias permanentes 849778 (728) 849.050
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 61132 (191.174) (130.042)
Con origen en ejercicios anteriores (16.254) (16.254)
Base imponible (Resultado fiscal) 2.579.088
Reduccién Reserva de capitalizacion (154.611)
Total Base Imponible 2424477
Compensacion de BINs -
Cuota integra (25%/21%) 620.158
Deducciones por I+D+i (82.672)
Otras Deducciones (20)
Cuota liquida 537.466
Retenciones y pagos a cuenta (267.013)
Liquido a pagar 270.453
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Las cifras de 2024 antes de la reexpresion explicada en la Nota 2.g son:

31.12.2024

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos

Saldo de ingresos y gastos 5300.717
Impuesto sobre Sociedades 968.032
Diferencias permanentes 763.692 (278.440) 485252
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 479.491 (1.243.567) (764.076)
Con origen en ejercicios anteriores - (114.563) (114.563)
Base imponible (Resultado fiscal) 5.875.362
Reduccion Reserva de capitalizacion - (200.156) (200.156)
Total Base Imponible 5.675.206
Compensacion de BINs (126.299)
Cuota integra (25% / 21%) 1389944
Deducciones por [+D+i (164.106)
Otras Deducciones (9.607)
Cuota liquida 1.216.231
Retenciones y pagos a cuenta (789.883)
Liquido a ingresar / (devolver) 426.348

Las diferencias permanentes corresponden, principalmente, a la amortizacion del fondo de comer-

cioy la limitacion a la deducibilidad de los gastos financieros.

En virtud de lo previsto en el art.7 de la Ley 16/2012 se establece una limitacion temporal de las do-
taciones a la amortizacion del 70% para los ejercicios 2013 y 2014. La amortizacion contable no de-
ducida en 2013 y 2014 por esta limitacion se podra optar por deducirla: linealmente en un plazo de
10 afos o a partir del primer periodo impositivos iniciado en 2015, durante la vida Util del elemento

patrimonial.

El 3 de diciembre de 2017 se publicé el RDL 3/2017 en el cual se introduce una limitacion en cuota
a la aplicacion de las deducciones para evitar la doble imposicion internacional y nacional, cuya
aplicacion conjunta no podra exceder del 50% o 25% de la cuota integra del ejercicio para aquellas
entidades con un Importe Neto de la Cifra de Negocios de al menos 20 millones de euros durante

los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo.
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Las bases imponibles negativas que se compensaron a 31 de diciembre de 2024, por importe de
130.429 euros y 5.870 euros pertenecian a Seresco Atlantico, cuyo tipo impositivo es el 21%, y a CIES

Ciberseguridad y Cumplimiento, S.L. respectivamente.

DESGLOSE DEL GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

30.06.2025 ‘ 31.12.2024

Impuesto corriente 537.466 1.216.231
Impuesto diferido 126.039 (248.199)
Total gasto / (ingreso) por impuesto 663.505 968.032

Minorando el impuesto diferido, se encontraban registrados 21.829 euros a 31 de diciembre de 2024,
correspondientes al Impuesto de Sociedades de la sucursal de Colombia y 604.170 euros correspon-

dientes al Impuesto de Sociedades de la sucursal de Peru.

La norma fiscal aplicable a las deducciones por doble imposicion internacional limita la misma al
50% de la cuota del impuesto. En el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2025 el Grupo
no ha aplicado deducciones por doble imposiciéon internacional (la Sociedad no ha aplicado deduc-

ciones por doble imposicion internacional a 31 de diciembre de 2024).

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes y aplicados son los siguientes:

30.06.2025 ‘ 31.12.2024

Aplicados en el ejercicio (por [+D+i) 82672 164.106

Aplicables en ejercicios posteriores (por 1+D+i) - 82672

El Grupo no ha aplicado una deduccion por reversion de medidas temporales a 30 de junio de 2025
(587 euros a 31 de diciembre de 2024). Esta deduccion esta prevista en la disposicion transitoria trigé-
simo-séptima de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, v tiene su origen
en las diferencias de tipo de gravamen por haber resultado de aplicacion la limitacion a la amortiza-

cion para los ejercicios 2013 y 2014.
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El impuesto a cobrar / (pagar) a las distintas jurisdicciones fiscales a 30 de junio de 2025 vy 31 de di-

ciembre de 2024 detallando las retenciones y pagos a cuenta efectuados tiene el siguiente detalle:

30.06.2025 31.12.2024

Impuesto sociedades corriente y diferido 663.505 968.032
(-) Pagos a cuenta Impuesto de sociedades (267.013) (789.883)
(+/-) Activos por diferencias temporarias (36.574) (383.7606)
(+/-) Ajustes de consolidacion N7.415 232.303
(-) Deduccién I+D+i incremento ejercicio (82.672) (164.106)
(-) Otras deducciones (20) (9.607)
(-) Compensacion pérdidas ejercicios anteriores - (28.858)
(+/-) Diferencias temporarias sucursales - 608.409

Importe a pagar / (devolver) por Impuesto de Socieda-

des Seresco 184.645 (28.619)
Importe a pagar / (devolver) por Impuesto de Socieda-

ZiH - 3142
des Seresco Atlantico
Importe a pagar / (devolver) por Impuesto de Socieda- . (21.480)
des ELO Sistemas de Informagao :
Importe a pagar / (devolver) por Impuesto de Socie- 26.295
dades F5IT ’
Importe a pagar / (devolver) por Impuesto de CIES 59513 479482

Ciberseguridad y Cumplimiento

A 30 de junio de 2025, las sucursales del Grupo en Colombia y Perd han generado unos beneficios
totales de 1.495.625 euros. A 31 de diciembre de 2024, las sucursales de la Sociedad en Peru y Colom-

bia generaron unas pérdidas totales de 2.052.197 euros.

EJERCICIOS PENDIENTES DE COMPROBACION Y ACTUACIONES INSPECTORAS

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos de las empresas del Grupo no pueden consi-
derarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccio-
nadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion vigente sobre cada

Sociedad del Grupo.

Al 30 de junio de 2025 estan abiertos a inspeccion los ejercicios de todos los impuestos que le son
de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun el caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de ma-

nera significativa a los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos.

El 23 de octubre de 2023 se inician unos procedimientos de comprobacion e investigacion iniciadas

o
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por la Dependencia Regional de Inspeccion de la AEAT por los conceptos tributarios Impuesto sobre
Sociedades a ejercicios 2019 a 2021 e Impuesto sobre el Valor Afadido periodos septiembre de 2019 a
diciembre de 2021 de la Sociedad Dominante. El 22 de enero de 2024 se comunica la ampliacion de
las actuaciones de comprobacion e investigacion a los periodos enero a agosto de 2019 en relacion
al Impuesto sobre el Valor Afadido. Las citadas actuaciones finalizaron el 24 de enero de 2024 con

las correspondientes actas de conformidad, de las que no resultaron cuotas regularizadas.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene presentados avales relacionados
con su operativa diaria y la prestacion de su servicio a los clientes por un importe global de 7.474.277

euros y 8.679.279 euros respectivamente.

El Grupo registra a 30 de junio de 2025 periodificaciones a corto plazo de pasivo por un importe de

1.014.159 euros en concepto de ingresos anticipados por diferentes proyectos en los que esta inmer-

so. Al 31 de diciemlbre de 2024 este importe ascendia a 3.487.908 euros.
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17. INGRESOS Y GASTOS

A. CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025y 2024, el Grupo ha realizado

la practica totalidad de las compras de aprovisionamientos en Europa.

El desglose es el siguiente:

Aprovisionamientos 30.06.2025 30.06.2024
Consumo de mercaderias 2122518 2.399.554
Compra de materias primas y otras materias consumibles 280.987 728.475
Rappels (41.089) -
Variacién de existencias (Nota 9) (686.909) (309.147)
Trabajos realizados por otras empresas 901598 821.379
2.577.105 3.640.261

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y 2024 el desglose por tipo-

logia es el siguiente:

Concepto 30.06.2025 30.06.2024
Venta de mercaderias 1.957.558 2.808.070
Prestacion de servicios 24.704.743 20.914.283
26.662.301 23.722.353

Los ingresos por lineas de negocio durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de

2025y 2024 es el siguiente:

Concepto 30.06.2025 30.06.2024
Cartografia y Catastros 2.705.740 1691106
Consultoria y Software 4.435164 3.863.784
Infraestructura, Sistemas y Servicios 7.865.962 8.871.977
Néminay RR.HH. 9.263.987 8.348.421
Servicios de Transformacién Digital 2.391.448 947.065
TOTAL 26.662.301 23.722.353

* -
-
.
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Las ventas del Grupo durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025y 2024 por

mercados geograficos han sido los siguientes:

30.06.2025 30.06.2024
Espafia 20.258.145 19.662.292
UE 3.985.666 2.542.298
Extracomunitario 2.418.490 1.517.763
TOTAL 26.662.301 23.722.353

C. CARGAS SOCIALES
Su desglose es el siguiente:

30.06.2025 ‘ 30.06.2024
Seguridad social 3.889.873 3.215.049
Otros gastos sociales 342.864 262.366
TOTAL 4.232.737 3.477.415

D. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Su desglose es el siguiente:

30.06.2025 ‘ 30.06.2024
Arrendamientos y cdnones 618.281 374163
Reparaciones y conservacién 628.485 102.070
Servicios profesionales independientes 528756 523.590
Transportes 8.898 8.692
Primas de seguros 69.978 81.752
Servicios bancarios y similares 87.079 83.597
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 232216 180.110
Suministros 81.787 90.465
Otros servicios 591.893 905.254
Tributos 13163 32182
Eie;;dr;i?shggtce;i;zgiglaersiacién de provisiones por 110574 23,606
Total 29711 2.415.481
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18. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO

El 6rgano de administracion, como medida de fidelizacion de sus directivos, acordd en 2018 la en-
trega durante los ejercicios 2019, 2020, 2021, 2022 y 2023 de acciones de su autocartera como remu-
neracion en especie a los mismos bajo determinadas circunstancias. Este plan de retribuciones en
especie ha tenido que ser reconsiderado en fecha posterior, debido a las implicaciones de la pan-
demia del Covid 19. Asi las acciones ya entregadas a directivos corresponden a las previstas para los
gjercicios 2019, 2020 y 2021. Las de los gjercicios 2019 y 2020 se materializaron en escritura publica en

2021y las correspondientes a 2021 se materializaron durante 2022.

Se entregaron 3.945 acciones correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 a 21,50 euros/accion, valor
razonable de las mismas a la fecha de la toma del acuerdo de propuesta retribucion con acciones a
directivos. En el ejercicio 2021 se asignaron 6.619 acciones a un valor de 59 euros/accion (véase nota
1), valor razonable de las acciones en el momento en que se reconsiderd el acuerdo alcanzado con

los directivos tras la pandemia del COVID-19.

En cuanto alas acciones correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023, en caso de que se cumplieran
las condiciones para ello quedarian pendientes de entrega un total de 6.619 acciones y 5.478 accio-
nes respectivamente, las cuales se han otorgado a 59 euros/accion que es coincidente con el precio

gue se han adquirido las mismas y figuran valoradas en la autocartera de la Sociedad Dominante.
El 26 de enero de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Seresco, S.A., aprobd la
compra de acciones para autocartera limitado a un maximo de 10% del capital social de la compafia,
22.824 acciones, cuyas condiciones fueron determinadas en dicha acta siendo el precio por accion
acordado de 59 euros. Esta adquisicion se realizo para las finalidades de:

A. pago de la retribucion variable de los directivos vinculada a la entrega de acciones;

B. pago de la retribucion variable de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad

Dominante vinculada a la entrega de acciones;

C. pago parcial del precio de adquisicion de nuevas companias por parte de la Sociedad Dominan-

te;

D. constitucion del free float necesario o convenientes para la salida que la sociedad tiene previsto

realizar al BME Growth, y

E. amortizacion de las acciones de que no se apliquen a las finalidades anteriores.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en sesion celebrada el 26 de enero de 2023,
acuerda asignar la totalidad de las acciones a los ejecutivos en cumplimiento del acuerdo adoptado
en el Consejo de Administracion de 29 de octubre de 2018, y reformulado en el Consejo de Admi-
nistracion de fecha 26 de enero de 2022. Por limitacion de indole legal, en el ejercicio 2023 solo fue
posible entregar a los mismos 112.586 acciones sobre las inicialmente previstas, quedando el resto

para entregar en ejercicios posteriores.

En el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en sesion celebrada el 24 de enero de
2024, se acordd asignar 69.954 acciones a los directivos, que se entregaron en abril de 2024 y se die-

ron de baja del epigrafe de “Otros instrumentos de patrimonio neto”.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en sesion celebrada el 27 de febrero de
2025, acordd asignar a los directivos 30.976 acciones, que se entregaron en abril de 2025y se dieron

de baja del epigrafe de “Otros instrumentos de patrimonio neto”.

El Grupo habia registrado en el epigrafe de “Otros instrumentos de patrimonio neto” el importe re-
sultante de estas acciones valoradas a valor razonable en la fecha de adquisicion correspondientes
a 323202 euros en 2023 y su contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de

“Gastos de personal”.

19. NEGOCIOS CONJUNTOS

Las politicas de precios que el Grupo ha seguido en la prestacion de servicio de las UTE'S nacionales
y a otros negocios conjuntos en el extranjero son las mismas que ha seguido en operaciones analo-

gas realizadas con partes que no tienen la consideracion de vinculadas.

A. PARTICIPACION EN UTE’S NACIONALES
El Crupo, dada la escasa cuantia de los movimientos con las UTE'S, y que al incorporar el efecto
de eliminar los movimientos cruzados entre ellos y su participacion la incidencia sobre las cuentas
anuales consolidadas es practicamente nula, no incorpora los datos contables de las UTE'S en su

contabilidad, informmando de sus movimientos en estas notas explicativas.
La Sociedad Dominante mantuvo participaciones a 30 de junio de 2025 en las siguientes UTE'S:
UTE IBERMATICAS. A. y SERESCO S. A.

Objeto: Sistema Integral de Informacién para la Gestion de la ndmina y recursos humanos depen-

dientes de la Administracion del Principado de Asturias.
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Participacion:
lbermatica, S.A. 70%
Seresco, S.A. 30%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afo natural, es decir entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre.
Esta UTE, por finalizar el contrato para el que se constituyd, esta en proceso de disolucion. El dltimo

balance de situacion recibido de la misma a la fecha de cierre de este egjercicio, correspondiente al

ejercicio 2011, es el siguiente:

Activos corrientes 1.324.728
II. Existencias 150
I1l. Deudores comerciales y otras ctas. cobrar 1.333.464
V. Inversiones financieras a corto placo (303.720)
VI. Periodificaciones a corto plazo 294.594
VII. Efectivo y otros activos liquidos 240

TOTAL ACTIVO | 1.324.728

Pasivo corriente 1.324.728
V. Acreedores comerciales y otras ctas. cobrar 1.324.728

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.324.728
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SERESCO-PROYESTEGAL-GRANDIANT, UTE
Objeto: Desarrollo de demostracion de una plataforma de procesado de informacion de las parcelas

agrarias gallegas, en el marco del proyecto Primare-Inspecciones inteligentes avanzadas.

Participacion:

Seresco, S.A. 3350%
Proyestegal, S.A. 33,50%
Fundacion Centro Tecnoldxico de Telecomunicaciones de Galicia (Gradiant) 33,00%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afio natural, es decir entre el 1de eneroy el 31 de diciembre.
Esta UTE se constituyo en julio de 2018.

Su balance de situacion es el siguiente:

ACTIVO 2024

ACTIVO CORRIENTE 4.43]
3. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.43]
TOTAL ACTIVO 4.431
PATRIMONIO NETO (5)
A1) Fondos propios (5)
V. Resultados de ejercicios anteriores (5)
PASIVO CORRIENTE 4.436
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.436

1. Proveedores 4.436

b) Proveedores a corto plazo 4.436
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.431

Durante el periodo comprendido entre el Tde enero y el 30 de junio de 2025, el Grupo no ha factura-

do a esta UTE importe alguno.

A 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Dominante mantiene un saldo deudor

con esta UTE por importe de 4.434 euros.
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SERESCO- GRANDIANT -PROYESTEGAL, UTE

Objeto: La gjecucion de las obras referentes al proyecto servicio de desarrollo y fase de demostracion
del sistema experto de control automatizado e inteligente de |la actividad agraria asociada a las ayu-
das de la Politica Agraria Comun (PAC), en el marco del proyecto Primare-Inspecciones inteligentes

avanzadas.

Participacion:

Seresco, S. A. 3350%
Proyestegal, S.A. 3350%
Fundacion Centro Tecnoloxico de Telecomunicacions de Galicia (Gradiant) 33,00%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afo natural, es decir entre el 1de eneroy el 31 de diciem-

bre y se constituyo en julio de 2018.

Su ultimo balance de situacion disponible es el siguiente:

ACTIVOS CORRIENTES 25
I1l. Deudores comerciales y otras ctas cobrar 25
OTA A O

PATRIMONIO NETO

A-1 Patrimonio neto 25

V. Resultados de ejercicios anteriores 25

VII. Resultados del gjercicio -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ‘ 25

Durante el periodo comprendido entre el 1de eneroy el 30 de junio de 2025, el Grupo no ha factura-

do a esta UTE importe alguno.

A 30 de junio de 2025y a 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante no mantiene saldos deu-

dores ni acreedores con esta UTE.
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SERESCO-INSITU-PROYESTEGAL-GRANDIANT, UTE
Objeto: Ejecucion de las obras referentes al proyecto Servicio de desarrollo y fase de demostracion
de un sistema de gestion de informacion georeferenciada para el control de la actividad agraria en

Galicia, en el marco del proyecto Primare-Inspecciones inteligentes avanzadas.

Participacion:

Seresco, S. A. 33,50%
Proyestegal, S.A. 14,00%
Ingenieria INSITU, S.L. 19,50%
Fundacion Centro Tecnoloxico de Telecomunicacions de Galicia (CGradiant) 33,00%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el aflo natural, es decir entre el 1de eneroy el 31 de diciem-

bre y se constituyo en julio de 2018.
Su balance de situacion es el siguiente:

30.06.2025 | 31.12.2024

ACTIVO
Activos corrientes 20.475 20.475
IIl. Deudores comerciales y otras ctas cobrar 147 147
V. Periodificaciones a corto plazo (2.500) (2.500)
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.828 22.828
TOTAL ACTIVO 20.475 20.475
Patrimonio neto (1.830) (1.830)
A-1 Patrimonio neto (1.830) (1.830)
V. Resultados ejercicios anteriores (1.530) (1.530)
VII. Resultados del ejercicio (300) (300)
Pasivo corriente 22.305 22.305
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 20.475 20.475

Durante el periodo comprendido entre el 1de eneroy el 30 de junio de 2025, el Grupo no ha factura-

do a esta UTE importe alguno.

A 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Dominante mantiene un saldo deudor
con esta UTE de 15.966 euros.
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UTE SERESCO, S.A. - BAHIA SOFTWARE

Objeto: Ejecucion del contrato “Servizo de desenvolvemento evolutivo e soporte de sistemas de in-
formacion de apoio na xestion do Programa de Sesenvolvemento Rural de Galicia, cofinanciado
polo Fondo Europeo de Desenvolvemento Rural (FEADER), Lote 2, asi como los trabajos auxiliares,
accesorios y complementarios del objeto principal incluyendo aquellas ampliaciones y demas varia-

ciones que pudieran producirse.
Participacion:

Seresco, S.A. 69,2%
BAHIA SOFTWARE 30,8%.

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afio natural, es decir entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre.

Esta UTE se constituyd en marzo de 2022. Su balance de situacion es el siguiente:

ACTIVO 2025 2024

ACTIVO CORRIENTE 29.237 31.382
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 215 215
3. Deudores 215 215
IV. Inversiones financieras a corto plazo (4.000) (4.000)
V1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 33.022 35167
TOTAL ACTIVO 29.237 31.382

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO (7.174) (7.108)
Al.) Fondos propios (7174) (7108)
V. Resultados de ejercicios anteriores (7108) (4.408)
VII. Resultado del gjercicio (606) (2.700)
PASIVO CORRIENTE 36.411 38.490
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36.411 38.490

2. Otros acreedores 36.41 38.490
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 29.237 31.382

Durante el periodo comprendido entre el 1de eneroy el 30 de junio de 2025, el Grupo no ha factura-

do a esta UTE importe alguno.

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante. mantiene una cuenta a

cobrar con esta UTE por importe de 38.351 euros.
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UTE BAHIA SOFTWARE S.L.U- SERESCO, S.A.

Objeto: Ejecucion del contrato “Servizo de desenvolvimiento evolutivo e soporte de sistemas de in-
formacion de apoio na xestion do Programa de Sesenvolvemento Rural de Galicia, cofinanciado
polo Fondo Europeo de Desenvolvemento Rural (FEADER), Lote 2, asi como los trabajos auxiliares,
accesorios y complementarios del objeto principal incluyendo aquellas ampliaciones y demas varia-

ciones que pudieran producirse.

Participacion:

Seresco, S.A. 85%
BAHIA SOFTWARE 15%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afo natural, es decir entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre.

Esta UTE se constituyd en diciembre de 2024. Su balance de situacion es el siguiente:

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

ACTIVO 2025 2024

ACTIVO CORRIENTE 124.856 664.700
II. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 97.059 499179
1. Clientes por ventas y prestacion de servicios - 493.290
3. Deudores 97.059 5.889
V1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 27797 165.521
TOTAL ACTIVO 124.856 664.700

PATRIMONIO NETO (1.064) (28.049)
A.l) Fondos propios (1.064) (28.049)
V. Resultados de ejercicios anteriores (28.049) -
VII. Resultado del ejercicio 26.985 (28.049)
PASIVO CORRIENTE 125.920 692.749
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 125920 692.749

2. Otros acreedores 125920 692.749
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 124.856 664.700

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 la Sociedad Dominante ha fac-
turado 410.445 euros a esta UTE (849.235 euros a 31 de diciembre de 2024).

A 30 de junio de 2025 Seresco, S.A. no mantiene ninguna cuenta a cobrar con esta UTE (567.824 eu-
ros a 31 de diciembre de 2024).
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20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las remuneraciones del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante (uno de cuyos miem-

bros forma parte de la alta direccion) del Grupo, son los siguientes:

30.06.2025 31.12.2024

Remuneraciones

(Sueldos, dietas y otras remuneraciones) 426135 700.261
30.06.2025 ‘ 31.12.2024

Dietas 99922 161.460

Otras remuneraciones 326.213 538.801

426.135 700.261

Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad Dominante paso de tener un Comité de Direccion aimplantar
un modelo organizativo horizontal y colaborativo del equipo directivo, compuesto por direcciones
unipersonalesy drganos colegiados, cada uno de ellos asumiendo las funciones y responsabilidades
encomendadas por el Consejo de Administracion, y que reportan directamente al Consejero Dele-
gado. En este sentido, los principales directivos han recibido una remuneracion de 556.356 euros a
30 de junio de 2025 (1.508.134 euros en el ejercicio 2024).

Los importes percibidos por el Organo de Administracion en concepto de dietas y otras remunera-

ciones se regulan en el articulo 35 de los estatutos sociales.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han informado de ninguna situacion de conflic-
to, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de

la Ley de Sociedades de Capital.

Como medida de fidelizacion de sus Directivos, el 6rgano de administracion acordd en 2018 la entre-
ga durante los ejercicios 2019 a 2023 de acciones de su autocartera como remuneracion en especie
a los mismos bajo determinadas circunstancias detalladas en la Nota 18 de las presentes notas expli-

cativas a los estados financieros intermedios consolidados.

A 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 no existen anticipos ni créditos concedidos al
personal de la alta direccion de la Sociedad Dominante, ni compromisos con los mismos en ma-
teria de pensiones y seguros, si bien, al 30 de junio de 2025 vy 31 de diciembre de 2024 si existen
créditos concedidos a determinados miembros del Consejo de Administracion, por importe de
16.823 euros.
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Los saldos con empresas vinculadas que no se encuentran dentro del perimetro de consolidacion al

30 de junio de 2025 son los siguientes:

Instrumentos de patrimonio por importe de 3265y 20.448 euros correspondientes a Colombia

v Bolivia, respectivamente.

Créditos otorgados a los Administradores por importe de 21941 euros.

Créditos otorgados a Colombia y Bolivia por importe de 88.610 y 6.613 euros respectivamente.
Deudas con empresas del grupo a largo plazo por importe de 1.075 euros con Seresco Perd.

A 31 de diciembre de 2024, los saldos con empresas vinculadas que no se encuentran dentro del

perimetro de consolidacion son los siguientes:

Instrumentos de patrimonio por importe de 3265y 20.448 euros correspondientes a Colombia

v Bolivia, respectivamente.
Créditos otorgados a socios y Administradores por importe de 21941 euros.

Créditos otorgados a Colombia, Bolivia y Peru por importe de 58.846, 6.613 y 10.920 euros respec-

tivamente.
Deudas con empresas del grupo a largo plazo por importe de 763 euros con Seresco Peru.

El Grupo no ha llevado a cabo operaciones con sociedades vinculadas, que no forman parte del pe-

rimetro de consolidacion del Grupo, en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas al 30 de junio de 2025y el

gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 obedece a la aplicacion del valor normal de mercado,

de acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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21. COMBINACION DE NEGOCIOS

En el ejercicio 2024 no se produjeron cambios del perimetro de consolidacion.

Como se menciona en la Nota 1, F5IT Tecnologias de Informacao, LDA se integra en el Grupo a partir

del mes de marzo de 2025.

La Sociedad fue constituida el 4 de julio de 2006, con la denominacion social de “F5IT Tecnologias de

Informacao” y tiene su sede social en Rua Fernando Namora, n° 4, 5° piso, 2675-487 Odivelas.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos sociales, lo constituye la consultoria, los
servicios y la gestion de nuevos sistemas de tecnologias de la informacion vy la creacion, desarrollo y

comercializacion de proyectos de soluciones informaticas y hardware.

La venta se hizo efectiva en fecha 10 de marzo de 2025, y desde entonces la Sociedad Dominante

ostenta el 75% de la sociedad.

Las cifras de la sociedad adquirida han sido incorporadas al grupo desde el momento de su adqui-

sicion, que a1 de marzo de 2025 son las siguientes:

Inmovilizado material 57239
Inversiones financieras a largo plazo 10.862
Activo Corriente | 1.591.683
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 564.169
Inversiones financieras a corto plazo n182
Periodificaciones a corto plazo 204.093
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 812.239

Pasivo Corriente 870.186

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 870.186

Activos y pasivos netos adquiridos 789.598

El coste de adquisicion de las participaciones sobre el 75% del capital ascendid a 2.977.663 euros,
por lo que se pone de manifiesto un fondo de comercio de consolidacion de 2.385.464 euros, con-
secuencia del reconocimiento de los activos y pasivos anteriormente mencionados. Ademas, tal y
como se ha mencionado en la Nota 1, en base a la opcidn de venta por parte de los minoritarios por

el 25% restante, se ha registrado un fondo de comercio por importe de 701.884 euros.
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Si la combinacion de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del
ejercicio 2025, el importe de los ingresos y resultado del ejercicio de F5IT Tecnologias de Informacao

que se habria incorporado a los Estados Financieros Intermedios Consolidados hubiera sido el si-

guiente:
Importe neto de la cifra de negocios 1.667.895
Resultado del ejercicio 126.039

22. OTRA INFORMACION

El nUmero medio de personas empleadas al 30 de junio de 2025y el ejercicio 2024 es el siguiente:

Categoria profesional 30.06.2025 31.12.2024
Administradores 8 8
Resto de personal directivo 16 20
Empleados de tipo administrativo 20 37
Comerciales, vendedores y similares 20 17
Resto de personal cualificado 276 189
Trabajdores no cualificados

1.021 1136

De acuerdo con la Ley 3/2007, de 22 de marzo de 2007, para la igualdad efectiva de mujeresy hombres, a

continuacion, se presenta la distribucion por géneros, al 30 de junio de 2025y a 31 de diciembre de 2024,

del personal del Grupo, incluyendo a los Consejeros de la Sociedad Dominante, gue no son empleados:

A 30.06.2025 A 31.12.2024
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 7 1 7 1
Resto de personal directivo 8 8 13 7
;I;ésc(r;Lc:Fs) gy%rofesionales cientificos e intelectua- 279 210 472 407
Empleados de tipo administrativo 7 14 n 17
Comerciales, vendedores y similares 15 6 13 4
Resto de personal cualificado 165 12 128 63

581 451 644 499
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A 30 de junio de 2025, el Grupo posee 12 trabajadores contratados con discapacidad igual o superior
al 33% (8 hombres y 4 mujeres). El Grupo tenia 12 trabajadores (8 hombresy 4 mujeres) contratados

con discapacidad igual o superior al 33% al cierre del ejercicio 2024.

Los honorarios devengados por los auditores del Grupo durante el periodo de seis meses terminado
al 30 de junio de 2025y el gjercicio 2024 por trabajos de auditoria de cuentas anuales consolidadas

y otros servicios han sido los siguientes:

30.06.2025 31.12.2024

Por auditoria de cuentas consolidadas 12.000 32.635
Otros servicios - 13.000
12.000 45.635

23. CONTINGENCIAS

A 30 de junio de 2025 dentro del epigrafe de clientes, y tal y como se indica en la Nota 10, la Sociedad
Dominante tiene registrado un saldo de obra ejecutada y no facturada reconocida en 2024 y 2023 por

un importe de 2.182.285 euros, con un Unico cliente, que tienen una antigledad de mas de 180 dias.

La Sociedad Dominante se encuentra en un proceso de resolucion de controversias con dicho clien-
te por diferencias en la valoracidon por ambas partes con relacion a los trabajos efectuados por la
Sociedad Dominante, alegando el cliente la falta de calidad de los servicios prestados. En dicho
proceso, Seresco esta reclamando el cobro de la totalidad de los servicios prestados y no facturados
registrados (2.182.285 euros), mientras que el cliente reclama penalizaciones a Seresco en aplicacion
de los contratos suscritos por las partes, si bien el cliente no ha cuantificado a fecha de formulacion

de los presentes Estados Financieros Intermedios consolidados..

Las partes se encontraban a 31 de diciembre de 2024 en un proceso de conciliacion que, en caso de
no prosperar, derivaria en un arbitraje para reclamar las cantidades pendientes. Dicho proceso de
conciliacion finalizd el 10 de marzo de 2025 con la emision por parte del conciliador de un informe
en el que insta a las partes a buscar una solucidn a la controversia a través de mesas técnicas sin
emitir una decision sobre las reclamaciones econdmicas de las partes. Tras la emision del informe,
las partes contaban con 28 dias para solicitar un arbitraje ante la Corte de Arbitraje de la Camara de
Comercio Internacional, proceso arbitral en el cual se encuentra actualmente a fecha de formula-
cion de estos Estados Financieros Intermedios. EI 17 de octubre se firmo el acta de emision que ha
fijado las controversias, aunque el cliente sigue sin cuantificar su reclamacion, y el calendario del

procedimiento.
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Los asesores externos de la Sociedad Dominante consideran como probable que se estime la even-
tual reclamacion de la misma frente a dicho cliente y evalian como posible que prospere la recla-
macion del cliente en contra de la Sociedad Dominante. La Sociedad Dominante tiene contratada

una pdliza de seguro de responsabilidad civil a este respecto.

Los Administradores de la Sociedad Dominante, en base a las valoraciones realizadas por sus aseso-
res externos, consideran que actualmente no existen motivos suficientes para deteriorar el importe
a cobrar reconocido y tampoco para dotar una provision por el importe reclamado y es por ello que
no se ha reflejado ningdn impacto en los Estados Financieros Intermedios consolidados al 30 de
junio de 2025 ni al 31 de diciembre de 2024.

24.HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2025 se ha iniciado un procedimiento arbitral ante la Corte de
Arbitraje de la Cadmara de Comercio Internacional en relacidon con los proyectos que la Sociedad
Dominante lleva a cabo en Perd, en el cual se estd debatiendo sobre la validez de los acuerdos al-
canzados que ampliaban la duracion de los contratos. La solicitud del arbitraje fue presentada el 5
de septiembre de 2025 sin que se hayan producido novedades desde entonces. Los administradores
de la Sociedad Dominante estiman que no va a producir ningun impacto negativo sobre las cifras
ya registradas al 30 de junio de 2025, si bien podria tener un impacto en las cantidades globales del

contrato que se firmaron con dicho cliente.

A la fecha de formulacion no se han producido otros acontecimientos posteriores al 30 de junio de
2025 adicionales al mencionado sobre estas lineas, que pudieran afectar a los Estados Financieros

Intermedios Consolidados.

25. INFORMACION SEGMENTADA

La informacion por segmentos se estructura en funcion de las distintas unidades de negocio del
GCrupo, y se basa en la informacion de gestion elaborada por las sociedades consolidadas. En este
sentido, la Direccion de la Sociedad Dominante ha definido la totalidad de las actividades del Grupo
como una unica unidad de negocio. Por tal motivo, al haber un solo segmento, en los presentes
Estados Financieros Intermedios consolidados no se incluye desglose alguno en relacion con otros

segmentos de actividad diferentes del mencionado.



Formulacién de los Estados Financieros Intermedios Consolidados y notas a los Estados
Financieros Intermedios Consolidados por el érgano de administracion

FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS Y NO-
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS POR EL ORGANO
DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de Seresco, S.A. han
formulado los Estados Financieros Intermedios Consolidados (formados por el balance consolidado, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios

Consolidados) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

Asimismo, declaran firmados de su pufo y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del

presente folio anexo a las notas a los Estados Financieros Intermedios.

QOviedo, 27 de octubre de 2025

D. Antonio Suarez Garcia D. Max Gosch Riaza
D. Tomas Reinares Fernandez D. José Carlos Suarez Garcia
D. Luis Pardo Céspedes D. Ruperto Iglesias Garcia

D?. Idoya Maguregui Villalain D. Manuel Angel Busto Riego
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1. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 21.958.295 19.627.561
a) Ventas 1.451.642 2.211.933
b) Prestaciones de servicios 20.506.653 17.415.628

3. Trabajos de la empresa para su activo 154.535 78.089

4. Aprovisionamientos -2.249.204 -3.105.845
a) Consumo de mercaderias -1164.348 -1.792.823
b) Consumo m.primas y otros consumibles -232.994 -419.328
c) Trabajos hechos por otras empresas -851.862 -893.694

5. Otros ingresos de explotacién 236.974 93.881

a) Ingresos accesorios y de gestion cor - -

b) Subven. explot. incorp. al resul. ej 236974 93.881
6. Gastos de personal -15.517.019 -13.405.236
a) Sueldos, salarios y asimilados -11.797.035 -10.137.471
b) Cargas sociales -3.719.984 -3.267.765
7. Otros gastos de explotaciéon -1.949.251 -1.585.408
a) Servicios exteriores -1.939.865 -1.527.558
b) Tributos -12.074 -29.127
c) Pérdidas,det.y var.provi.por op.come 2.688 -28.723
8. Amortizaciéon del inmovilizado -732.287 -576.621
11. Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado -16.109 -
12. Otros resultados -18.002 30.318
A.l) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+..+12) 1.867.932 1.156.739
13. Ingresos financieros 17.098 146.657
a) De empresas del grupo y asociadas 146.657
b) Valores negoc.y otros instrum.financ 17.098
14. Gastos financieros -220.712 -275.905
a) Deudas empresas grupo y asociadas -6.094
b) Deudas con terceros -214.618 -275.905
16. Diferencias de cambio 118.934 41.882

17. Dete. y resul. enajen. instr.finan.

a) Deterioros y pérdidas

A.2) RESULTADO FINANCIERO (13+...+17) -84.680 -87.366
A.3) RESULTADOS ANTES IMPUESTOS (AT+A2) 1.783.252 1.069.373
18. Impuestos sobre beneficios -475.806 -303.726
A.4) RESULTADO EJ.PROC.OPER.CONT.(A3+18) 1.307.446 765.647

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +19) 1.307.446 765.647




2. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL

A) ACTIVO NO CORRIENTE 18.747.163 11.684.562
I. Inmvilizado intangible 3.496.935 4.074.659
1. Desarrollo 0
4. Fondo de comercio 2.590.745 2.896.282
5. Aplicaciones informaticas 906.190 1178377
Il. Inmovilizado material 1.350.877 1.264.309
1. Terrenos y construcciones 257.806 261.710
2. Instalaciones técnicas y otro inm.Mat 788.371 840.034
3. Inmovilizado en curso y anticipos 304.700 162.565
IV. Inv. en emp.del grupo y asocic. I/p 12.820.751 5.196.182
1. Instrumentos de patrimonio 12.820.751 5196.182
2. Créditos a socios 0 0
V. Inversiones financieras a largo plazo 241.694 239.959
1. Instrumentos de patrimonio 167.032 167.032
2. Créditos a terceros 0 -
3. Valores representativos de deuda 0 0
5. Otros activos financieros 74.662 72.927
VI. Activos por impuestos diferidos 836.906 909.453
B) ACTIVO CORRIENTE 21.649.342 20.669.467
1l. Existencias 795.229 473.294
1. Comerciales 755173 414371
6. Anticipos a proveedores 40.056 58.923
11l. Deud. comer. y otr. cuentas a cobra 14.910.776 17.368.421
1. Client. por vtas. y prest. de servic. 14.257.857 16.883.714
2. Client. Empreas del grupo y asociadas 421.350 56.725
3. Deudores varios 0 81915
4. Personal 42130 71.029
5. Activos por impuesto corriente 15.206 34796
6. Otros créditos con las Admon.Publicas 174.233 240242
IV. Inv. en emp.del grupo y asoc. a c/p (o] 21.941
2. Créditos a empresas 21941
V. Invers. financieras a corto plazo 2.120.932 80.147
2. Créditos a empresas N7164 76.379
3. Valores representativos de deuda 3768 3768
5. Otros activos financieros 2.000.000 0
VI. Periodificaciones a c/p 402.116 331133
VII. Efec. y otros activ. liquid. equiv. 3.420.289 2.394.531
1. Tesoreria 3.420.289 2.394.53]
TOTAL ACTIVO 40.396.505 32.354.029




Estados Financieros Individuales
/sereSQ Correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

A) PATRIMONIO NETO 9.371.880 8.587.331
A-1) FONDOS PROPIOS 9.110.062 8.525.895
|. Capital 1.456.482 1536.642
[Il. Prima de emision 865.829 865.829
Ill. Reservas 1.319.653 1.239.493
IV. (Acc. y particip. en patrim. prop.) -89.292 (1.355.099)
V. Resultado de ejercicios anteriores 3.996.153 2.666.626
VI. Resultado del ejercicio 1.307.446 3.202.359
VIII. (Dividendo a cuenta) -302 (302)
Otros instrumentos de patrimonio neto 254.093 370.347
A-3) Subvenc. donac. y legados recibidos 261.818 61.436
B) PASIVO NO CORRIENTE 11.205.158 6.974.794
Il. Deudas a largo plazo 10.758.018 6.633.271
2. Deudas con entidades de crédito 10.181.825 6.424.038
5. Otras deudas a largo plazo 576193 209.233
IIl. Deud.con emp. del grup. y asoc. I/p 1.075 763
IV. Pasivos por impuesto diferido 446.065 340.760
C) PASIVO CORRIENTE 19.819.467 16.791.904
Il. Provisiones a c/p 0
Ill. Deudas a c/p 10.271.429 5.887.592
2. Deudas con entidades de crédito 4.844.708 5265.562
5. Otros pasivos financieros 5426.721 622.030
IV. Deudas con emp. Grupo y asociadas c/p 390.234 384.141
V. Acreedores cciales.y otras ctas.pagar 8.392.563 7.271.617
1. Proveedores 1.780.853 2.267.370
2. Proveedores empresas del grupo y asociadas 57504 97214
3. Acreedores varios 244122 384.289
4. Personal (remuneraciones ptes.pago) 2.059.343 1.440.374
5. Pasivo por impuesto corriente 163.954 6.499
6. Otras deudas con Admon.Publicas 1.842.257 2067188
7. Anticipos de clientes 2244530 1.008.683
VI. Periodificaciones a c/p 765.241 3.248.554
TOTAL P. NETO Y PASIVO 40.396.505 32.354.029
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